Predstavenstvo spolecnosti

RHI Magnesita Czech Republic a.s., IC: 16343409
Velké Opatovice, Nadraini 218, PSC: 679 63

ID datové schranky: guwrtfi

VaZzené predstavenstvo,

z pozice akcionare Spole¢nosti podavam nize uvedeny PROTEST
k bodu ¢islo 3. programu VH 14.05.2025, tykajici se schvaleni nuceného prechodu ucastnickych
cennych papirl na hlavniho akcionafe.

ZNENI PROTESTU VCETNE ZDUVODNENI:

Podavam timto protest proti vySi pfiméreného Protiplnéni a proti znaleckému posudku cislo

022800/2025 ze dne 14.03.2025 vpracovaného znaleckou kancelafi Grant Thornton Appraisal
services a.s., IC: 27599582.

Ackoliv hlavni akcionaf (formalné spravné podle platné judikatury) nabizi ProtipInéni odpovidajici tzv.
prémiové cené, kdyz dolozeny znalecky posudek v rdmci zadani a uUcelu ,,ocefiuje” pod Uroven tzv.
prémiové ceny ... musim dlirazné protestovat a ohradit se s ohledem na niZe uvedené detaily:

Ad Prémiova cena

(a) Hlavni akcionar ziskal ¢ast akcii Spolecnosti v relevantnim obdobi roku 2024 za jimi uddvanou
kupni cenu 1.430 K¢& na akcii od spoleénosti MSLZ property s.r.o., IC: 03964574, aviak ¢ast akcii
zGstala neodkoupena a dal ji drii spolecnost MSLZ property, s.r.o., resp. jeji (tichy) spolecnik.
Toto jsem si ovéfil z nékolika vyzadanych opisli seznamu akcionard Spolec¢nosti (§ 264 ZOK) za
obdobi cca poslednich 9 mésicu.

(b) Tyto transakce zpravidla byvaji strukturované, a také zaloZené na splnéni predpoklada ci

podminek. Neni tedy jisté, Ze uvedena cena 1.430 K¢ na akcii pfi nabyti ¢asti akcii Spole¢nosti
je konecna.

Ad Znalecky posudek
Znalecky posudek trpi minimdlné nize uvedenymi vainymi vadami, které vysledné ocenéni
Spolecnosti vyrazné snizuje (Ucelové?!):

(a) Je-li vynosova metoda ,,DCF entity” nejvhodné;jsi pro dany ucel ocenéni, pak v rdmci této metody
znalec jeji vysledek zasadné negativné ovlivnil extrémné pesimistickym finan¢nim planem na
obdobi let 2025-2029 (strana 51/61 Posudku).

Co tak zdsadniho negativniho trh ocekava? Hlavni akcionat, resp. matefska skupina, se rozhodla
vyvést / prevést Cast vyroby z ¢eské spolecnosti do jiné spolecnosti? Nebo hodla kompletné prevzit
jeji obchodni Cinnost s findlnimi vyrobky? M3a v umyslu kompletné prevzit obchodni marze na
materskou spole¢nost? Hodla ¢eskou spolecnost ,,zdimat” pfes transferové ceny?

Proti tomuto stoji hospodarské vysledky Spolecnosti za obdobi let 2020-2024, tj. v obdobi vysoké
globalni nejistoty (r. 2020-2021), pfi vysoké inflaci a extrémné vysokych cen energetickych komodit
(r. 2022), v procesu divestice (ze skupiny ,P-D“) &i akvizice (skupinou ,,RHIM®). Doporucuji viem
zainteresovanym si pripomenout ve shrnuti tabulku na str. 19/61 Posudku.

(b) Poutziti ,rizikové prémie za trni kapitalizaci” je pro dany tucel ocenéni v odborné i soudni praxi
dnes ,zapovézeny“. Znalecky tym, zvlasté pak vedouci znaleckého tymu (Ing. FrantiSek Poborsky,
Ph.D.), toto velmi dobre vi, a presto tento postup (opét) aplikoval. Nezavislost znalce, eticky
pfistup a davéryhodnost tady (opét) chybi.



(c)

(d)

Protiplnéni nabizené hlavnim akcionafem je vyrazné hluboce pod uéetni hodnotou (podle Uz
k 31.12.2024 ucetni hodnota je 2.148,42 K¢ na akcii, tj. Protiplnéni je minus 718,42 K¢ na akcii,
resp. minus 33,44 % pod ucetni hodnotou), a to v podminkach ¢eskych ucetnich standardd, kdy
objektivné nejsou polozky aktiv a pasiv radné plné precenéné na realnou hodnotu.

Dosazeny hospodaisky vysledek za ucetni rok 2024 byl: koneény disponibilni zisk 171,582 mil.
Ké, tj. zisk 226,54 K¢ na akcii Spole¢nosti. Usuzuji tak z tabulky na str. 19/61 Posudku, kdyz
nuceny prechod akcii predchazi ndsledné roéni VH 2025 a tedy nebude disponibilni zisk
rozdélovan mezi vSechny akcionare, ale vyhradné pouze jedinému akcionati. Rozumim tomu,
kdyzZ tento hospodarsky vysledek za rok 2024 vstupuje do ocenéni (coz je formalné v poradku,
neni vSak v poradku ptistup znalecké kanceldre ...).

Ad Skupina hlavniho akcionare

Dovoluji si upozornit také na nasledujici skutecnosti.

(a)

(b)

(c)

Materska spolecnost skupiny - RHI Magnesita N.V. - je spole€nosti vefejné obchodovanou na
burzach ve Vidni a vLondyné (ticker: RHIM). Akciondafem této spolecnosti jsem jiz par let,
Ucastnil jsem se distancné (webcasting) rocni VH 07.05.2025 pfi pfedchozim studiu podkladu
verejné dostupnych pro akcionare nejen v rdmci ,,skupiny RHIM*, ale i v rdmci fragmentovaného
segmentu, v némz plsobi. Nic zasadniho se na globalnich trzich nedéje v rozsahu, ktery byl mél
utlumit vykonnost a obchodni Uspésnost ceské Spole¢nosti ... Naopak, toto by bylo mozné jen
vhitfnim zasahem ¢i rozhodnutim hlavniho akciondre, avSak zohlednit toto v rdmci procesu
nuceného prechodu akcii na hlavniho akcionare je nepfipustné.

Domnivam se, Ze obdobny pristup by si hlavni akcionaf v materské zemi nedovolil. Respektive,
v pfipadé materské holdingové spolecnosti verejné obchodované vi, Zze pti pfipadném procesu
prevzeti i delistace bude akcionariim plnit bonus ve formé vyrazné vyssi ceny nez trzni. Dovolu;ji
si upozornit, Ze obdobné pristupy maji byt aplikovany i vacéi akcionarim verejné
neobchodovatelnych spolecnosti a bez ohled na jejich domicil.

Vyzyvam hlavniho akcionare, aby svlj postup prehodnotil a dobrovolné nabizené Protiplnéni
upravil na vysi Protiplnéni, kterou bude mozné kvalifikované posoudit jako fair Protiplnéni, aby
ctil dobrého jména a dbal dobrych mravi. Chce-li zndt mdj osobni kvalifikovany pohled na fair
Protiplnéni pfi _nuceném prechodu akcii, pak mu tento bude pfipadné doruéen v ramci
predzalobni vyzvy s ohledem na priabéh a vysledek hlasovani k bodu ¢islo 3. programu na VH
14.05.2025.

Zadam o zvefejnéni mého protestu pied valnou hromadou na webovych strankach Spole¢nosti v ¢asti
k tomu vyhrazené (a to v originalni verzi, ne ve verzi ¢ernobilé, kdyz v originalni verzi bylo/je doruceno
v datové schrance Spolec¢nosti).

Zadam o seznameni s mym protestem G&astniky valné hromady, tj. aby byl mdj protest fadné cely
precten a nasledné prilozen k béznému i notarskému zapisu.

Dékuji a jsem s pozdravem ,Vigilantibus iura scripta sunt”

e
.

Ing. Petr Kofenek
Sestajovice, Myslivec¢kova 871, PSC: 250 92
ID datové schranky: y8wwzij

Sestajovice, dne 08.05.2025



