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Vazené predstavenstvo,

Z pozice akcionare Spole¢nosti poddvam PROTEST k bodu €. 3 programu VH 14.05.2025, tykajicimu se
schvéleni nuceného prechodu ucastnickych cennych papir na hlavniho akcionare.

Znéni protestu véetné zdlivodnéni:

1. Vyhrady k vySi priméreného Protiplnéni a znaleckému posudku

Protestuji proti vysi priméreného Protiplnéni a proti znaleckému posudku ¢. 022800/2025 ze dne
14.03.2025, vypracovanému znaleckou kancelafi Grant Thornton Appraisal services a.s., IC: 27599582.

2. Nedostatky znaleckého posudku
Znalecky posudek vykazuje ndsledujici vazné vady, které podhodnocuji ocenéni Spolecnosti:

2.1 Pesimisticky financni plan

PFi pouziti vynosové metody ,,DCF entity” znalec aplikoval extrémné pesimisticky finan¢ni plan na
obdobi 2025-2029 (str. 51/61 Posudku), ktery neni podloZen stabilnimi hospodarskymi vysledky
Spolecnosti za roky 2020—-2024, a to i v obdobi globalni nejistoty, vysoké inflace a drahych energii (viz
tabulka str. 19/61 Posudku).

2.2 Nevhodna rizikova prémie
Pouziti ,rizikové prémie za trzni kapitalizaci“ je v rozporu s odbornou a soudni praxi. Znalec (Ing.
FrantiSek Poborsky, Ph.D.) tento postup aplikoval, coz zpochybriuje jeho nezavislost a dGvéryhodnost.

2.3 Podhodnoceni vici ucetni hodnoté

Nabizené Protiplnéni je vyrazné pod ucetni hodnotou (2.148,42 K¢/akcii k 31.12.2024, tj. 0 718,42
K¢/akcii nizsi, coz je -33,44 %), a to v ramci ¢eskych Géetnich standard(, které nejsou plné pfecenény na
realnou hodnotu.

2.4 Hospodarsky vysledek za rok 2024

Hospodafrsky vysledek za rok 2024 Cinil disponibilni zisk 171,582 mil. K¢ (226,54 K¢/akcii). Tento zisk
nebude rozdélen mezi akcionare, ale pfipadne pouze hlavnimu akcionafri, coz neukazuje na spravedlivy
pfistup k vytésnéni.



3. Vyhrady k postupu skupiny hlavniho akcionare

Jsem také akcionafem materské spole¢nosti RHI Magnesita N.V., a proto sleduji jeji fungovani a strategii. Na
zakladé toho uvadim nasledujici:

3.1 Absence globalnich divodl pro podhodnoceni

Matefska spolecnost RHI Magnesita N.V., vefejné obchodovana na burzach ve Vidni a Londyné (ticker:
RHIM, soucdst sekundarniho indexu), nevykazuje globalni trzni podminky, které by ospravedIfovaly
podhodnoceni ¢eské Spolecnosti. Jakykoliv pokles vykonnosti by byl disledkem vnitfnich rozhodnuti
hlavniho akcionare, coZ je pfi nuceném prechodu akcii nepfipustné.

3.2 Rozpor mezi strategii skupiny a vytésfiovanim drobnych akcionari

e Materskd spole¢nost RHI Magnesita N.V. ve svych vyroc¢nich zpravach uvadi, Ze akvizice dalSich firem
maji za cil vyuzit synergie, optimalizovat vyrobu a zvysit produktivitu a profit koupenych spolecnosti.

e Skupina zavadi drahy informacni systém pro optimalizaci procest napfic celou skupinou, coz by mélo
vést k vyssi efektivité a zisku.

e Pres tuto strategii rastu a optimalizace vsak hlavni akcionar u ceské Spolec¢nosti vytésnuje drobné
akcionare s argumentem nizsi vykonnosti v nasledujicich letech, coz je v pfimém rozporu s
deklarovanymi cili skupiny a vysledky pfedchozich akvizic.

Pozadavky
e Zvefejnéni protestu v originalni verzi na webovych strankach Spole¢nosti.
e Precteni protestu na VH a jeho pfiloZzeni k béZnému i notarskému zapisu.
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