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GIRIS

RH! MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret Anonim Sirketi’nin (“MAS” veya “Devralan”) 08
Mayis 202€ tarihli ve 2026/875 sayill Yonetim Kurulu Karar ve Sérmas SB80t Refrakter
Matzemeleri Anonim Sirketi’nin (“SORMAS” veya “Devrolunan”) 0B Mayis 2026 tarihii ve
2026/03 sayilt Yonetim Kurulu Karar ite; 6102 sayill Turk Ticaret Kanuriuw’nun (“TTK™)
134%neii ve devarm ilgili maddesleri, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunw’nun (“KVK”) 18,
19 ve 20°nci maddeleri ile diger ilgili mevzuat hikiimleri cergevesinde, SORMASIn tim
malvartigr unsurlannin bir bitiin olarak MAS tarafindan devralinmasi suretiyle, SORMAS
ve MASN Devralan sifatiyla MAS biinyesinde birtesmesine {“Birlesme Islemi”),
biflegmeye taraf ‘her ikl sirketin genel kurultarinmn onayina tabi olmak (zere, karar
verilmistir.

Dewvralan, kir bUtln halinde devraldig Devrolunan’in Birlegme islemi'nin onayina iliskin
geniel kurut kararlannm tescilinin tamamlandigl tafibteki bll,anq:o degarlarini (fim aktif ve
tum pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir ve Devrolunan 1asfivesiz infisah
edecektir.

SORMAS ve MAS, bundan boyle hirlikte “Birlesme Taraflan” olarzk:aniacakt,

Isbu birlesme raporu, Tirk Ticaret Kanunw’nun 147'nci maddesi ve diger itgili maddeleri
geradince, Birlegme Taraflan'nin yénetim kurullar tarafindan birlikte hazirlannusgtr,



I BiRLESME TARAFLARI HAKKINDA TEMEL BiLGILER

SORMAS
{a) Ticari Unvani: S6rmag Sogit Refrakter Malzemeleri Anonim Sirketi

(b) Kayith Merkezi: Dereboyu Kdyii, Dereboyu Kéy Sokag (Kime Evier) No:134, S6gat,
Bilecik

{c) Ticaret Sicili ve Sicil No: Bilecik Ticaret Sicil Mudartugi, SOGUT-106
(d) Vergi Dairesi ve Vergi No: Bilecik Vergi Dairest, 7770044268

(e} Sermaye Yapisi: Asagida Gzet olarsk verilen birtesme dncesi SORMAS sermaye
vapisinin detayl agilimt Ek-2'de verilmistir.

PAY SAHiEI Paylann Adedi | Paylarin Toptam | Pay Sahipli§i Oram
Nominal Degeri (TL) {%%)

Radex 2.437.694.443 24.376.944,43 %%91,8975
Vertriebsgesellschaft
m.b.H {"VERTR")

Azinuk  Pay  Sahipleri 214,829,557 2.149.295,57 %8,1025
(Hamiline Pay Kayit |
Sistemi kayitlar uyarinca |
her biri ayri ayn %1'den az
oranda pay sahibi olan ve '
detaylar| Ek-2'de verilen} / ‘

Minority Shareholders
{each holding less than 1% |
individually pursuant to |
records of the Bearer
Shares Registry System
and detailed under Annex-
| 2)

TOPLAM CIKARILMIS 2.652.624.000 26.526.240,00 %100,000
SERMAYE

' SORMAS paylarn hamiline yazili cldugundan, isbu dzet esas sarmaye yapisi ile Ek-2'deki detayli esas
sermaye yapis), isbu Birlesme Raporu'nun tarihi itibaniyla Tdrkiye Merkezi Saklama ve Kayit Kurulugu
nezdinde tutulan Hamiline Pay Kayit Sistemi kayittarinl yansitmaktadir,
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MAS

(a) Ticari Unvani: RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret Anonim Sirketi

(b) Kawitli Merkezi: Dutluca Mah., Dutluca Kime Evleri No:328, inéni, Eskigehir

(¢} Sube:
i. Ticari Unvani: RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret Ananim Sirketi Istanbul Subesi
ii. Adresi: Acibadem Mah., Derin Sk., A Blok No: 8A ig Kapi No: 28, Uskidar, istanbul
ili. Ticaret Sicili va Sicil No: istanbul Ticaret Sicili Madurlugi, 1109214

(d) Ticaret Sicili ve Sicil No: Eskigehir Ticaret Sicil Mudarlogn, 64-inénd

{e} Vergi Dairesi ve Vergi No: inénil Vergi Dairesi, 6100023227

{f] Sermaye Yapisi:

PAY SAHiBI Paylarin Adedi | Paylanin Toplam | Pay Sabhiptigl Oramt
Nominal Degeri (TL) (9%}

Radex 120.175.000 120.175.000 %100
Vertriebsgesellschaft '
m.b.H (VERTR)

TOPLAM GIKARILMIS 120.175.000 120.175.000 %100
SERMAYE

. BiRLESMENIN AMACI VE SONUGLARI

Birlegme Taraflan, gelik, gimento, cam ve diger endustriler igin gerekti olan yiiksek kaliteli
refrakter drunler, sistemler ve ¢dzimlerin 6nde gelen kiresel tedarikgilerinden olan RHI
Magnesita Jirketier Grubu'nun ("RHIM Grubu") Tirkiye'deki bagli sirketleridir. SORMAS ve
MAS'In her ikisi de yar mamul ve mamul refrakter driinler iiretmekte olup, MAS ayrica bir
manyezit agik ccak madeni igletrmektedir.

SORMAS, 1976 yilinda Tiirkiye'de cimento, gelik, cam ve diger endilstriler i¢in refrakter
malzemeler dretmek amaciyla bir anonim sirket olarak kurulmustur. SORMAS, Sogit
uretim tesisinde bazik ve bazik olmayan refrakter lrlnler Gretmektedir. SORMAS, bir
devralma sonucunda 1 Eyltil 2022 tarihinde RHIM Grubu'nun bir pargasl haline gelmigtir.

MAS, 1963 yiinda TUrkiye'de manyezit ham cevheri iglemek ve gelik ite diger endistriler
igin refrakter malzemeler Gretmek amaciyla bir anonim sirket olarak kurulmusgtur. MAS,
Eskigehir Gretim tesisinde bir manyezit aglk ocak madeni isletmekte, hammadde
islemekte ve bazik refrakter {riinter Gretmektedir.

SORMAS ve MAS, Tiirkive pazarn ve RHIM Grubu acisindan gnemli yerli Uretim tesisleridir.
MAS, tarihsel olarak hem Tlrkiye've hem de ihracat pazarlarina yiiksek kalitelj manyezit
ve bazik refrakter Urlinlerinin tedariki ve iglenmesi agisindan 6nern tagimakla birlikte,
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SORMAS'In devraunmasi, Tirkiye ve bulundufu cografi bélge igin drlin portféylni
genigletmigtir. Genigletilen Grlin portféyl ile misterilere yerli (iretim tesisterinden tam
yelpazeli {full-line) hizmet ¢6z0mlieri sunulabilmektedir.

Gelinen noktada, MAS ile SORMAS ortak kurumsal grup politikalart ve proseddirleri takip
ederek ve ortak grup ticari hedefleri ¢ergevesinde ve fakat iki ayn tazel Kigilik olarak
faaliyet gostermektedir. RHIM Grubu tarafindan Birlesme Taraflar’’nin gelecege dinik
idari ve ticari hedefleri degerlendirildigine, MAS ile SORMAS' I ayni tizel kigilik catisinda
birlegmesinin idari ve operasyonel verimlilik agisindan esasli faydalan olacag ve finansal
ve ticari kazanimiar saglanabilecegi gérilmigtir. Ornegin, sirketlerin tesislerinin cografi
yakinligi da géz 6ninde bulunduruldugunda, mevcut iki tiizel kigilikti yapmn idari girket
fonksiyonlannin mikerrer sekilde yiritilmesi nedeniyle verimsizliklere yol actigl tespit
edilmigtir. Birlesme Iglemi sonucunda idari birimier ve dretim tesislerinin bilgi teknolojisi
sistemlerinin bitlinlesik olarak takip edilebllmesi mirmkiin olacak ve sistem perfarmansi
ve verimliligine olumlu etkisi olacaktir. Raporlama ve muhasebe sistemlerinin
birlestirilmesi ve kurumsal ydnetim iglemlerinin iki paralel yapi yerine tek gahda
toplanmast, standardizasyon ve kurumsallagmaya saglayacagl katki ile karar alma
sureglerini kisaltacak, gikti kalitesi ve etkinligini artiracak ve gider ve malivetlere olumlu
yansiyacaktir.

Tam bu deZerlendirmeler ve bekienilen kazanimlar cercevesinde, SORMASIN MAS
tarafindan bir bGtiin olarak devralinmasi suretiyle Birlesme Taraflar’nin faaliyetlerine MAS
biinyesinde birlegerek tek bir tlzel kisilik olarak devam etmesinin MAS ile SORMAS’In pay
sahipterinin onayina sunulmasina karar verilmistir.

m.  BIRLESME SOZLESMESI

Birlegsme Taraflar’min yénetim kurullan tarafindan Birlesme Islemi’ne iligkin olmak zere
01 Haziran 2026 tarininde imzatanan birlegme sézlesmesi (“Birlesme Sozlegmesi”) ekte
(Ek-1) yer almaktadir.

V. SIRKET PAYLARININ DEGi$iM ORANI, DENKLESTIRME AKGESI VE DEVRALAN
SIRKET NEZDINDE TANINACAK ORTAKLIK HAKLARI

SORMAS ve MAS genel kurullarimin onaylarina tabi olmak Uzere birlesmeye karar veren ve
ilgili hazirik gatigmalarimin baslatilmasin dngdren SORMAS Yénetim Kurulu'nun 08 Mayis
2026 tarihli ve 2026/03 sayili karan ite MAS Yonetim Kurulu'nun 08 Mayis 2026 tarinli ve
2026/875 sayill karan ("Birlegsme Siireglerinin Baslatilmasina iligkin Birlegme Tarafi
Yonetim Kurulu Kararlan") uyarinca, Birlesme islemi’nde her iki sirketin de 2025 mali
yilina ait 31 Araltk 2025 tarihli bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar esas
alinacakr.

Birlegme Islemi'nde SORMAS ile MAS paylannin degiisim orani, Birlesme Sireglerinin
Baglatilmasina lligkin Birlesme Tarafi Yonetim Kurulu Kararlan uyarinca Birlesme
Taraftari'nin gorevilendirdigi Promesa Denetim ve SMMM A.§. tarafindan 13 Mayis 2026
tarihinde hazirlanan SORMAS ve MAS bagimsiz uzman degerleme raporlan (birtikte
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"Bagimsiz Uzman Degerlemesi”) esas alinarak Birlegsme Taraflari’nca 0,165678429 olarak
hesaplanmigtir.

Birlegme Islemi kapsaminda herhangi bir denklestirme tutar ongoralmemistir.

.....

%91,8975 craninda gogunluk pay sahibi olan Radex Vertriebsgesellschaft m.b.H
(“VERTR”), birlesmeye katilan tek SORMAS pay sahibi olacaktir. Yukaridaki degisim
orantna gore Devrolunan sifatiyta SORMAS 'taki her 100 adet hamiline yazili pay {toplam
1,00 TL nominal degerli} karsihginda, birlesme sonucunda MAS'ta 6,039434046 adet
nama yazili oy hakk veren pay (her biri 1,00 TL nominal degerli) verilecektir.

V. AYRILMA AKGESI

Tirk Ticaret Kanunu’nun 141(2}) Maddesi uyarinca, birlesme sézlesmesinde devrolunan
girketin belirli pay sahiplerine, devralan sirkette pay ve ortaklik haklar| yering sadece bir
aynlma akgesinin verilmesi ongorllebilir. Birlegme Taraflar’min ydnetim kurullar, agagida
belirtilen esasa iligkin ve ekonomik nedenlerle, SORMAS'In %91,8975 oraninda gogunluk
pay sahibi VERTR digindaki SORMAS pay sahipleri ("SORMAS Azinlik Pay Sahipleri")
bakimindan bu ydntemin kullanilmasina karar vermistir. Bu ydntem, birlesme sonrasi
MAS'a anlamli bigimde katibmlannin Bnlndeki pratik engeller g6z &nlinde
bulunduruldugunda, SORMAS Azinlik Pay Sahipleri'ne tam ve hakkaniyete uygun degerin
nakden saglanmasi i¢in en uygun mekanizmadsr.

Oncelikle betirtmek gerekir ki, Tirkiye Merkezi Saklama ve Kayit Kuruiugu nezdinde
tutulan Hamiline Pay Kayit Sistemi kayitlan uyarinca SORMAS Azinlik Pay Sahipleri’nin
herhangi birinin SORMAS'ta %1 veya daha yiiksek oranda pay sahipligi bulunmamaktadir
ve Birlesme [glemi'ne katilsalardi MAS’taki pay sahiplii oranlan matematiksel olarak
daha da duguk gikacaktir. SGRMAS Azinlik Pay Sahipleri gevresi gogunlukla bireylerden
olugan ve birlikte hareket etme ge¢misi olmayan ve bu olasilg disiik olan bir yapidadir.
Kaldi ki SORMAS tarafindan gerekli ve ihtiyari diizenli bilgilendirmelere ragmen SORMAS
Azinlik Pay Sahipleri arasinda yalnizca toplam %1,2734 oraninda SORMAS pay sahipligi
gevresini olusturan (ve yine higbiri tek basina %1 veya daha yiksek oranda pay sahibi
olmayan) pay sahibi mevcutta Tlrkiye Merkezi Saklama ve Kayit Kurulusu nezdinde
tutulan Hamiline Pay Kayit Sistemi'ne paylann kaydetmigtir. Boylelikle Turk Ticaret
Kanunu’'nun 426(2) Maddesi uyarinca SORMAS Azinltk Pay Sahipleri arasinda toplam
%#6,8291 oraninda SORMAS pay sahipligi gevresini olusturan pay sahiplerinin mevcutta
oy haklan da donmug bir vaziyettedir ve bu pay sahipleri sirkete karsi pay sahipli§inden
dogan haklanm kullanamamaktadirlar. Tim bu nedenlerle SORMAS Azinlk Pay
Sahipleri’nin mevcutta SORMAS ta ve Birlesme iglemi’ne katilsalardi gelecekte MAS'ta
Turk Ticaret Kanunu uyarinca aztnlifa taninan ortaklik haklarimin cogunu kullanma veya
sirketlerin ydnetiminde s6z sahibi olma clasiligl oldukga dagaktir,

Ote yandan, SORMAS Azinlik Pay Sahipleri eger Birlesme Islemi’ne katilirlarsa, MAS"in
yukarida belirtilen nedenlerte 100% pay sahiplerinin katiimu ile herhangi bir genel kurut
toplamas| mumkin olmayacak, karar alma ve uygulama gevikligi sekteye ugrayacak, ve
SORMAS paylarinin hamiline yazili olmasi nedeniyle sayisi belirsiz ve fakat Hamiline Pay
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Kayit Sistemi uyarinca en az 50 sayida ve tarihsel sirket kayitlar uyarinca 2834’ye ulasan
(ki miras durumlan géz éninde bulunduruldugunda daha da artmis olma ihtimali yiksek
olanj sayida gogunlukla bireylerden olugan pay sahipligi cevresiyle cagr, nama yazili pay
senedi ihrag ve teslim yonetimi, temettii ddemeleri gibi slregleri takip edecek sekilde
yapilandirilmasi gerekecek ortaklik iligkileri birimi maliyetlerine katlanitacaktr.

Bu degerlendirmeler neticesinde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 141. maddesinin 2. fikrasi
uyarinca, SGRMAS Azinlik Pay Sahipleri’ne Birlesme Islemi sonucunda MAS'ta herhangi
bir pay ve pay sahipligi hakk yerine, sadece ayrilma akgesi verilmesi 6ng6éralmistir, Séz
konusu ayntma akgesi, Birlesme Taraflar'min edindigi Bagimsiz Uzman Begerlemesi
uyarinca yukanda belirtilen degigim orani ile ayni 6zkaynak degerlemesine dayanarak,
birlegme sonucunda aksi takdirde iktisap alunacak Devralan paylarinin gergek degerine
denk gelecek gekilde hesaplanmigtir. Boytetikle Birlesme Taraflar, hesaplanan ayrilma
akgesinin adil ve Turk Ticaret Kanunu'nun birlegme hakimlerindeki anlamiyla uygun
olarak tespit edildigi gérislindedir. Buna gére, birlegsme yurirlik tarihi itiba riyle SORMAS
Azinlik Pay Sahipleri'ne, SORMASta sahip otduklari her 100 hamiline yazili pay (her biri
0,01 TL nominal degerli, toplam 1,00 TL nominal degerli) karsiiginda 90,623951868 TL
ayrilma akgesi ddenecektir.

Birlesme S&zlesmesi uyarinca, yukanda belirtilen sekilde SORMAS Azinlk Pay
Sahipleri’'ne sadece ayrlma akcesi verilerek gergeklestirilecek mevecut Birlesme islemi,
Birtegme Taraflan’nin genel kurul onaylarina tabi olup Turk Ticaret Kanunu'nun 1581(5)
maddesi uyannca SORMAS genel kurulunda pay sahiplerinin %80’ inin (yiizde doksaninin)
olumlu oylanyla onaylanmasi garttrr.

Birlesme iglemi yGriirliik tarihi itibariyle SORMAS Azinlik Pay Sahipleri, (i) hamiline yazili
SORMAS paylarini MAS'a ya Eskigehir'deki merkezinde ya da eski SORMAS merkezinde
kurulacak Bilecik gsubesinde teslim etmeleri, ve (i) MAS'a banka hesap bilgilerini yazili
olarak bildirmeleri Uzerine, SORMAStaki eski pay sahiplikleri oranina gore isbu Madde
uyarinca hesaplanacak ayrilma akgesini MA§'tan tahsil etme hakkina sahip olacaktrr.
MAS, her bir ayriima akgesi 6demesini, SORMAS Azinlik Pay Sahipleri'nin yukaridaki {i) ve
(ii) belgelerini ibraz etmesinden itibaren 5 ig giinl iginde tamamlayacaktir.

vl DEGiSiM ORANININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN DEGERLEME

Birlesme islemi'nde SORMAS ile MAS paylannin degigim orani, Birlesme Siireglerinin
Baglatilmasina Iligkin Birlesme Tarafi Yonetim Kurulu Kararlari uyarinca Birlesme
Taraflar’min gérevtendirdigi bagimsiz uzman Promesa Denetim ve SMMM AS. tarafindan
13 Mayis 2026 tarihinde hazirlanan SORMAS ve MAS degerleme raporlarinda {yukarida
tanimiandigl sekilde, Bagimsiz Uzman Degerlemesi'nde} hesaplanan SORMAS ve MAS
Ozkaynak degerleri uyarinca belirlenmistir. Bagimstz Uzman Degerlemesi’nde Promesa
Denetim ve SMMM A S, bagimsizligini teyit etmistir.

Bagimsiz Uzman Degerlemesi'nde girketlerin 6zkaynak degerlerini bilinen ve genel kabul
gormug degerleme yontemlerine gore bagimsiz bir gekilde belirlemek amacgtanmistir. Bu
cergevede, Uluslararas) Degerleme Standartlan'na goére igletmelerin  degerinin
belirlenmesinde kullanmilabilecegi kabul edilen lg ana yaklasimdan (varlk tabanl



yaklagim, piyasa tabanli yaklagim, gelir tabanli yaklagim) Birlegme Taraflar’'min deger
tespitine yonelik olarak gelir tabanli yaklasimda yer alan Indirgenmis Nakit Akimi yontemi
ve piyasa tabanli yaklagimda yer alan Goreceli Degerleme ydntemi kullamlmistir.
Birlegme Taraflar’'min dnemli maddi olmayan varliklara ve miigteri iligkilerine sahip,
halihazirda ve dngdrilebilir gelecekte faaliyetlerine devam edecek igletmeler olduklan
g6z 6niinde bulunduruldugunda, varlk tabanli yaklagimlar (Defter Degeri, Tasfiye Degeri,
Bazeltilmig Net Aktif Degeri) Bagimsiz Uzman Degerlemesi'nde birincil yéntemler olarak
belirlenmemistir, kaidi ki bu tercih igletmenin sirekliligi esasina dayal (8s a going
concern) degerleme hedefini yansitmaktadir.

Bagimsiz Uzman Degerlemesi'nde, kullanilan Indirgenmis Nakit Akimi ve Géreceli
Degerleme ydntemlerine iligkin gu agiklamatara yer verilmigtir:

Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi, istetmelerin degerlemesinde kullamlan en
bitimsel yontem olarak kabul editir. INA Isletmenin degerini gelecekte faaliyetlerin
yaratacagt nakit akimlarnri uygun bir iskonto orani ile bugiine indirgeyerek hesaplar.
isletmenin degerini tanmin etmek igin “firmaya serbest nakit akimlar” veya “8zkaynaklara
serbest nakit akimlar” yéntemleri kullaniabilir. Firmaya serbeast nakit akimlan
yonteminde firma degeri gelecekteki firmaya nakit akimlann uygun bir iskonto orani
(@aBirlikll ortalama sermaye maliyeti} ite indirgeyerek hesaplanir. Daha sonra, Ozkaynak
degeri, bulunan firma degerinden net finansal ylkimliliklerin gikariimasi ile bulunur.
Ozkaynaklara serbest nakit akimlari yonteminde ise hissedarlar igin deger {6zkaynaklarin
degeri), gelecekteki dzkaynaklara nakit akimiarinin uygun bir iskonto oran {(6zkaynak
maliyeti) ile indirgenmesi ile degrudan elde edilir. Bagimsiz Uzman Degerlemesi'nde
firmaya serbest nakit akimlan (zerinden hesaplama yéntemi kullanilrmgtir,

Goreceli Degerleme Yéntemi, piyasa garpanlan ile uygulanan gdreceli degerleme
yontemi, varliklanin degerlerini benzer varlklann piyasa degerlerine dayandirarak dlger.
Gorecell degerleme, piyasada benzer varliklarin bulunmasi ve bu varlktann fiyatlarina
dayanilarak degerteme konusu varligin degerinin bulunmasi fikri (zerine kurutudur.
Benzer varliklanin fiyatlari, degerleme konusu varligin buna denk gelen degiskeni e
kargilastinlabilir hale getirilmesi igin ortak bir degiskenin kullanimi yardimi ile standart
hale getirilir. Bu ortak degisken genellikle kazanglara, nakit akimlarina, defter degerlerine
veya hasilata dayanan bir degigken olup hesaplanan ¢arpan fivat/kazang orani, piyasa
fiyati/defter degeri orani veya fiyat/satislar orani gibi bir orandir. Bagimsiz Uzman
Degerlemesi'nde piyasa ¢arpan: olarak Firma Degeri/Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi
Kar garpani kullanilmigtir.

Yontemlerin her birine toplam sonug icerisindeki agirtiklarina gére agirik verilmesi ile
Birtegme Taraflari'min ortalama 6zkaynak degerleri esas alinan bilango tarihi olan 31 Aralik
2025 itibariyle hesaplanmigtir. Boytelikle, Bagimsiz Uzman Degerlemesi'nde SORMAS
dzkaynak degeri 2.403.912.697 TL, MAS dzkaynak degeri ise 1,803,270,527.21 TL olarak
hesaplanmigtir. Birlegme Taraflar’'min Bagimsiz Uzman Degerlemesi’nde belirlenen
Ozkaynak degerleri uyarinca 1 TL nominal degerli paylarina denk degerleme hesaplanip
birbirine oranlandiginda Birlesme Iglemi’nde kullaniacak degisim orani 0,165578429

olarak tespit edilmistir.
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Vil. DEVRALAN SIRKET SERMAYE ARTIRIMI

Birlegme gergevesinde Devralanin sermayesi 160.203.476,96 TL artirilacak olup bu artigin
ardindan Devralan'in birlesme iglemi sonrasi toplam sermayes! 280.378.476,96 TL
olacaktir. Sermaye artigina paralel olarak, MAS Esas Sozlesmesi'nin esas sermayeye
iliskin mevcut Madde €'s1, MAS pay sahipleri genel kurulunun birlesme iglemiyle birlikte
onayina tabi olarak degistirilecektir. Birlegsme Taraflari’nin birlesmeyi onaylayan genel
kurul kararlarinin tescilinin ardindan MAS'in beklenen esas sermaye yapisi asagidaki
sekilde olacaktir:

Birlegme Sonrasi Beklenen MAS Esas Sermaye Yapisi

PAY SAHIBI Paylann Adedi Paylanin Toplam | Pay  Sahipligi
Nominal Degeri (TL) Oram (%)

Radex | 280.378.476,96 280.378.476,96 %100

Vertriebsgesellschaft

m.b.H (VERTR)

TOPLAM 280.378.478,96 280.378.476,96 %100

GIKARILMIS

SERMAYE

VIl.  BiRLESMENIN BIRLESMEYE TARAF S$IRKETLERIN iSGILERI UZERINDE ETKILERI

Birlegme Taraflar’nin ¢aliganlan hatihazirda ortak RHI Magnesita Sirketler Grubu insan
kaynaklari politikalarina tabi olup Birlesme iglemi sonrasinda da ayn rejimde galismaya
devam edeceklerdir. Birtesme islemi sonucunda SORMAS caligsanlarl tom hak ve
ylkamlilikleri ile birlikte yurlrliikteki mevzuat hikimleri dahilinde MAS biinyesine
gececeklerdir. Birlegme islemi nedeniyle SORMAS iscilerinin stati, hak ve menfaatlerinde
herhangi bir olumsuz degisiklik meydana gelmeyecektir.

IX. BIRLESMENIN BIRLESMEYE TARAF SiRKETLERIN ALACAKLILARI UZERINDE
ETKILERI

Uciinci Kigi Alacakiilar

Birlegme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan’in Gganci kisilere olan
borglan, yapitmig anlagma gartlart ve Tlrk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarinca vadelerinde Devralan tarafindan tam ve eksiksiz olarak édenecektir.

Devrolunan’in vadesi geldigi halde alacaklilann miracaat etmemesi nedeniyle
6denmemis olan borglan ile vadesi gelmemig ve/veya ihtilafl bulunan borglarina iligkin
olarak Tirk Ticaret Kanunu'nun 541°nei maddesi hilkmi dairesince hareket edilecektir,



Tark Ticaret Kanunu’nun 157/(1)’inci maddesine uygun olarak, Birlegsme Taraflan’nin
alacaklilan birlegsmenin hukuken gegerlilik kazanmasindan ({tescil edilmesinden) itibaren
¢ ay i¢inde istemde bulunurlarsa, Devralan MAS bunlanin alacaklarini teminat altina alir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 157/(2nci maddesine uygun olarak, Birlegme Taraflan;
alacaklilarina, Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde, yediser giin araliklarla g defa
yapacaklari ilanla ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildirirler. Tirk
Ticaret Kanunu'nun 541/(1)’inci hikmine uygun olarak, alacakti olduklari SORMAS
defterlerinden veya diger betgelerden anlasgilan ve yerlesim yerleri bitinen kigiler taahhOtll
mektupla da konu hakkinda bilgitendirilirler.

Turk Ticaret Kanunu’nun 157/{4)’Gnct maddesine uygun olarak, diger alacakllarin zarara
ugramayacaklarinin anlagilmasr halinde, yiikiimli girket teminat gstermek yerine boreu
ddeyebilir.

Vergi Borglari
Birlegme iglemi yiir(irlok tarihinden itibaren en geg 30 giin igerisinde,

{i} Birlesme Taraflari, birlesmelere iligkin Tirk Kurumtar Vergisi Kanunu'nun ilgili
hikimleri uyarinca verilmesi gereken kurumlar vergisi beyannamesini
mustereken imzalayacak, gerekli devir bilangolarimi ve gelir tablolarini
ekleyerek, birlegme kapsaminda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan
SORMAS'In kayitli oldugu Bilecik Vergi Dairesi'ne ibraz edeceklerdir; ve

(i) MAS, SORMAS'In birlesme yirdrlik tarihine kadar tahakkuk etmis veya
tahakkuk edecek tOm vergi ylUkimliliklerini 6deyecegine dair bir
taahhiutnameyi Bilecik Vergi Dairesi'ne sunacak ve talep edilmesi halinde buna
ek olarak yeterli teminat saglayacaktir.

X. DIGER AGIKLAMALAR

Devrelunan'in, Tark hukuku kapsaminda tescile tabi tescilli fikri milkiyet, taginmaz, tasit
ve diger varliklara sahip olmasi halinde, séz konusu varliklara ait tim yasal haklar, Tirk
Ticaret Kanunu uyarinca birlesme yUrdrlak tarininde Devralan’a devir ve intikal edecektir.
Devralan, birlegme yirarliik tarthinin ardindan bu varliklar kendi ticaret unvam aitinda
tescil ettirmek igin gerekli tim islemleri gergeklestirecektir.

SONUG

Isbu Birlesme Raporu’nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile Birlegme Taraflari’nin edindigi
Bagimsiz Uzman Degerlemesi uyarinca adil ve Turk Ticaret Kanunu hitkiimlerine uygun
olarak hesaplanan degigim orani dogrultusunda, SORMAS’In tiim aktif ve pasifleriyle bir
butin halinde devraltnmasi suretiyle, Birlesme Taraflar’mn  MAS  binyesinde
birlegmesinin uygun olacag kanaatine varilmisgtir.

EKLER:

1. Birlegme Sézlegmesi
2. Birlesme Oncesi Detayl SORMAS Sermaye Yapisi
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BIRLESME SOZLESMESI

MERGER AGREEMENT

Isbu birlesme sbzlesmesi, 01 Haziran 2026

tarihinde  agagidaki  taraflar  arasinda
akdedilmisgtir:
(i) Turkiye Cumhuriyeti kanunlari

gergevesinde kurulmug ve faaliyette
olan, Bilecik Ticaret Siclline SOGUT-
106 sicil numarasiyla kayith, tesecilli
merkezi Dereboyu Kéyli, Dereboyu Koy
Soka@ (Kiime Evler) No:134, Siégiit,
Bilecik adresinde bulunan hir anonim
girket olan Sdrmag S380t Refraktar
Malzemeleri Anonim Sirketi
(“SORMAS" veya "Devrolunan'), ile

{ii) Turkiye Cumbhuriyeti kanunlari
gergevesinde kurulmusg ve faaliyette
olan, Eskigehir Ticaret Sicil'ne 64-
indnl sicil numarasiyla kayitl, tescilli
merkezi Dutluca Mah., Dutluca Kime
Evleri No0:328, inona, Eskisehir
adresinde bulunan bir anenim girket
olan RHI MAGNESITA Turkey Refrakter
Ticaret Anonim Sirketi ("MA§" veya
"Devralan”).

Devrolunan ve Devralan bundan boyle her biri
ayrl ayrn "Birlesme Tarafi®, birlikte ise
"Birlegme Taraflan" olarak arulacaktir.

This merger agreement is hereby executed on
01June 2026 by and batween:

{i) Bérmags 5080t Refrakter Malzemeleri
Anonim Sirketi, a joint stock company
incorporated and existing under the
laws of the Republic of Turkive,
registered with the Bilecik Trade
Registry under number SOGGUT-106
and with registered office in
Dereboyu Kdyii, Dereboyu Koy Sokag)
{Kiima Evlar) No:134, S&git, Bilacik
(*SORMAS", or "Transferor”), and

RHI MAGNESITA Turkey Refraktar
Ticaret Anonim $irketi, a joint stock
company incorporated and existing
under the laws of the Republic of
Turkiye, registered with the Eskigehir
Trade Registry under number 64-indnii
and with its registered office in
Dutluca Mah., Dutluca Kime Evleri
No:328, In&ni, Eskigehir (“MAS", or
“Transferee”).

its

(it)

Each of the Transferor and the Transferee
shall be referred to as a “Merger Party”
individually, and as the “Mergar Parties”
collectively hereinafter.

séyYLE Ki

{A) Pevrotunan, Turkiye Cumhuriyeti kanunlan
uyarinca gegerli bigimde faalivette olan ve

asagidaki bilgilere sahip bir anonim
sirkettir:
(f) Ticari Unvani: Sdrmas 55630t

Refrakter Malzemeleri Ancnim Sirketi

Kayith Merkezi: Dersboyu Kdyl,
Dereboyu Kdy Sokagr (Kime Evler)
No:134, Ségiit, Bilecik

(€)

Ticaret Sicili ve Sicil No: Bilecik
Ticaret Sicil Madarlagi, SOGUT-106

{h}

WHEREAS

(A) the Transferor is a joint stock company
validly existing under the laws of the
Republic of Turkiye with the following
details:

(i) Trade Name: Strmag S6git Refrakter
Malzemelerli Anonim Sirketi

{ii) Headquarters: Derebaoyu  Kéyi,
Dereboyu Kéy Sokag (Kime Evier)
No:134, S6gut, Bilecik

(iii} Trade Registry and Register Na:

Bilecik Trade Registry Directorate,
SOGUT-106

K
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{i)
Vergi Dairesi, 7770044268

Vergi Dairesi ve Vergi No: Bilecik |

{iv) Tax Office and Tax No: Bilecik Tax
Office, 7770044268

(B} Devralan, Turkiye Cumbhuriyeti kanunlar
uyarinca gecerti bigimde faalivette olan ve
agagidaki bilgilere sahip bir anonim
sirkettir:

(g) Tieari Unvami: RHI MAGNESITA Turkey
Refrakter Ticaret Anonim Sirketi

{h} Kayith Merkezi: Dutluca Mah., Dutluca
Kume Evleri No:328, inénii, Eskigehir

(i) Subae:

i. Ticari Unvani:t RHI MAGNESITA
Turkey Refrakter Ticaret Anonim
Sirketi Istanbul Subesi

Adraesi: Acibadem Mah., Derin Sk.,
A Blok No: BA Ig Kapr No: 28,
Uskidar, istanbul

Ticaret Sicili ve Sicil No: istanbul
Ticaret Sicili MUGddarlaga, 1109214

(i) Ticaret Sicili ve Sicil No: Eskigehir
Ticaret Sicil MOdirtiga, 64-Indni

(k) Vergi Dairesi ve Vergi No: inonii Vergi
Dairesi, 6100023227

(B) the Transferee is a joint stock company
validly existing under the laws of the
Republic of Turkiye with the following
details:

(i) Trade Name: RHI MAGNESITA Turkey
Refrakter Ticaret Anonim Sirketi

(i) Headquarters: Dutluca Mah.,
Dutluca Kime Evleri No:328, inéni,
Eskigehir

{iii) Branch:

a. Trade Name: RHI MAGNESITA
Turkey Refrakter Ticaret Anonim
Sirketi{ Istanbul Branch

Address: Acibadem Mah., Derin
Sk., A Blok No: 8A ig Kapt No: 28,
UskGdar, istanbul

Trade Registry and Register No:
Istanbul Trade Registry, 1109214

{iv) Trade Registry and Register No:
Eskigehir Trade Registry Directorate,
84-inand

{v) Tax Office and Tax No: inénl Tax
Office, 6100023227

{C) heriki Birlegme Tarafi'nin Ydnetim Kurullar,
SORMAS'In, isbu Birlesme Sdzlesmesinin
hikldm ve kogullan dogrultusunda ve her
bir Birlesme Tarafi'min pay sahipleri genet
kurulunun onayina tabi olarak, Tiirk Ticaret
Kanunu uyarinca MAS tarafindan tiim aktif
ve pasifiyle bir butln olarak devralinmasi
suretiyle MAS ile birlesmesine karar

(C) the Boards of Directors of both Merger
Parties have resolved upon the merger of
SORMAS inta MAS pursuant to the Turkish
Commercial Code by way of the
acquisition of SORMAS by MAS as a whote
with all assets and liahilities, in line with
the terms and conditions of this Merger
Agreement and subject to the approval of

gergevesinde, Birlegme Taraflar igshu Birlesme
Sozlesmesi'ni yukandaki tarihte ve agagidaki

vermigtir. the shareholders' general assembly of
each Merger Party.
$iMDI, BOYLELIKLE, yukardaki hususlar | NOW, THEREFORE, pursuant to the

foregoing, the Merger Parties have agreed to
enter into this Merger Agreement on the date

K
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hiikiim ve kogullara uygun olarak akdetmayi
kabul etmigtir:

herecf and in accordance with the following
terms and conditions:

1. Birlesme Taraflarimin Mevcut Ortaklik
Yapilan

1. Current Shareholding Structures of the
Merger Parties

1.1.  Birlegme Oncesi S$ORMAS
Sermaye Yapisi

SORMAS paylar hamiline yazil
oldugundan, agagidaki tzet esas
sermaye yapisiile Ek-1'deki detayl

Birlesme Sozlesmesi'nin tarthi
itihariyle Turkiye Merkezi Saklama
ve Kayit Kurulugu nezdinde tututan
Hamiline Pay Kawit Sistemi
kayitlarini yansitmaktadr.

esas sermaye vyapisl, isbu |

1.1. SORMAS Share Capital
Structure Before the Merger

As SORMAS shares are in bearer
form, the fallowing summary
share capital structure, and the
detailed share capital structure
under Annex-1, reflect the records
of the Bearer Sharezs Registry
System held hy the Central
Securities Depository and Trade
Repository of Turkive as of the
date of this Merger Agreement.

PAY SAHIBI / Paylarin

SHAREHOLDER Adedi/
Numbar
Shares

Paylarn  Toplam | Pay  Sahipligi
Nominal Degeri {TL) | Oranr (%4} /

of |/ Shareholding

Total Nominal | Ratio (%)
Value of Sharas (TL)

m.b.H (“VERTR"}

Radex Vertriebsgesellschaft | 2.437.694.443 24.376.944,43 %81,8978

Pay Kayit Sistemi kayitlan
uyarinca har biri ayn ayri %1’den
az ogranda pay sahibi clan ve
detaylan Ek-1'de verilen) /

Minority Shareholders (each
holding lass than 1% individually
pursuanttorecords ofthe Bearer
Shares Registry System and
| detailed under Annex-1)

Azinlik Pay Sahipleri (Hamiline 214.929.557 2,149.295,57 %8,1025

!
TOTAL ISSUED SHARE CAPITAL
L

TOPLAM CIKARILMIS SERMAYE | 2.652.624.000 26.526.240,00 %100,000

."
/a'/
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1.2. Birlegme Oncesi MAS Sermaye 1.2. MAS Share Capital Structure
Yapisi Before the Merger
PAY SAHIBI / Paylanin Adedi/ | Paylarin Toplam | Pay Sahipligi
SHAREHOLDER Nurnber of Nominal Degeri (TL)/ | Oram (%) /
Shares Total Nominal Value | Shareholding
of Shares (TL) Ratio {%)

Radex 120.175.000 120.175.000,00 %100
Vertriebsgesellschaft
m.b.H (VERTR)
TOPLAM CIKARILMIS 120.176.000 120.175.000,00 %100
SERMAYE /
TOTAL ISSUED SHARE
CAPITAL

2. Birlesmenin Dayanag '

SORMA$ ve MAS genel kurullarinin onaylarina '
tabi olmak izere birlegmeye karar veren veilgili |
hazirltk galigmalarinin baglatilmasini ongéren

SORMAS Yénetim Kurulu'nun 08 Mayis 2026

tarihli ve 2026/03 sayili karar ile MAS Yonetim |
Kurulu'nun 08 Mayis 2026 taribli ve 2026/875 |
sayil  karan  ("Birlesme  Siireglerinin
Baslatilmasina Iligkin Birlegme Tarafi
Yénetim Kurulu Kararlan") uyannca, birlesme
islerninde her iki sirketin de 2025 mali yilina ait
31 Aralik 2025 tarihli bagimsiz denetimden
gegmis finansal tablolar {(“Referans Finansal

Tablolar”) esas alinacaktir.
Birtesme Taraflan, isbu Birlesme
Sozlesmesi'nin  tarihi itibanyla Referans

Finansal Tablolar'in bilango tarihinden itibaren
alti (8) aydan az sire gegmis oldugunu ve her
iki Birtegme Tarafi'nin aktif ve pasiflerinde Tork
Ticaret Kanunu'nun 144. Maddesi uyarinca ara
bilango (ara  bilango)  dlzenlenmesini
gerektirecek esasll bir degisiklik meydana

{
= E—

2. The Basis of the Mergar

Pursuant to the resolution of the SORMAS
Board of Directors dated 08 May 2026 and
numbered 2026/03 and tha resolution of the
MAS Board of Directors dated 08 May 2026
and numbered 2026/875 resolving upon the
merger, subject to the approval of the
shareholders’ general assemblies of SORMAS
and MAS, and the commencement of the
related preparation {the “Merger Party Board
Resoclutions Regarding the
Commencement of Merger Procedures”),
the merger transaction shall be based on the
audited financial statements of both
companies dated 31 December 2025
belonging to the financial year 2025 (the
“Reference Financial Statements”).

The Merger Parties confirm that, as atthe date
of this Merger Agreement, less than six {6)
months have elapsed since the balance-
sheet date of the Reference Financial
Statements and no material change has
occurred in the assets and liabilities of either

gelmedigini teyit eder.
it
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Merger

Party

that would require the

preparation of an interim balance sheet (ara
bilango) under Article 144 of the Turkish
Commercial Code.

3. Paylarin Degigim Kogullan

| 3. The Terms of the Exchange of Shares

3.2

3.3.

3.1.

Degigim Orant. Birlegme isleminde -

SORMAS ile MAS paylanmin
degisim oranl, Birlesme
Sureglerinin Baslatilmasina fliskin
Birlesme Tarafi Ydnetim Kurulu
Kararlart uyarinca Birtegme
Taraflari'nin gérevliendirdigi
Promesa Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan 13 Mayis 2026 tarihinde

hazirlanan SORMAS ve MAS
hagimsiz uzman degerleme
raporlarinda {birlikte "Bagimsiz

Uzman Degerlemesi") belirlenen
SORMAS ve MAS ozkaynak
degerlerine dayanarak Birlegme
Taraflan'nca 0,165578429 olarak
hesaplanmistir.

Denkiestirme Tutarr. isbu
birlegme: islemi kapsaminda
herhangi bir denklestirme tutar
ongdralmemistir.

Birtesme Sonucunda Devrolunan
Pay Sahiplerinin Devralan’daki
Haktar. Asagidaki Madde 7
uyarinca, SORMAS'In goguntuk pay
sahibi olan VERTR, birlesmeye
katilan tek SORMAS pay sahibi
olacaktir. isbu madde
kapsamindaki degisim oranina gore
Devrolunan sifatiyla SORMAS'taki
her 100 adet hamiline yazili pay
{toplam 1,00 TL nominal degerli)
kargiliginda, birlesme sonucunda
MAS'ta 6,039434046 adet nama

yvazili oy hakki veren pay (her biti |

1,00 TL nominal degerli)

verilecektir.

3.1.

3.2

3.3.

The Exchange Rate. The
exchange rate of SORMAS to MAS
shares in the merger transaction
has been calculated as
0,165578428 by the Merger Parties
on the basis of the equity
valuations of SORMAS and MAS
determined in the SORMAS and
MAS independent expert valuation
reports dated 13 May 2026 (the
“Indepandant Expert Valuation™)
by Promesa Denetim ve SMMM
A.5., who was engaged far this
task by the Merger Parties
pursuantto the Merger Party Board

Resolutions Regarding the
Commencement of  Merger
Procedures.

Equalization  Payment. No
equalization payment

(denklegtirme tutar) has been
stipulated within the context of
this merger transaction.

The Rights of Transferor
Shareholders in the Transferee
upon the Merger. As per Article 7
below, VERTR, the majority
shareholder of SORMAS, shall be
the only shareholder of SORMAS
participating in the merger.
Pursuant to the exchange rate
provided in this Article above, for
every 100 bearer shares of
SORMAS {with a total nominal
value of TL 1.00), 6.039434046
registerad ordinary voting shares
in MAS {with a naminal value of TL
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Birlesme gergevesinde Devralan'in
sermayesi  160.203.476,96 TL
artirilacak olup bu artisin ardindan
Devralan'in birlesme islemi sonrasi
toplam sermayesi 280.378.476,96
TL olacaktir. Sermaye artigina
paralel  olarak, MAS Esas
Sozlesmesi'nin  esas sermayeye
iligkin mevecut Madde &'s1, MAS pay
sahipteri genel kurulunun birlesme
islemiyle birlikte onayina tabi
olarak degigtirilecektir. Birlegme
Taraflar'min birlesmeyi cnaylayan
genel kurul kararlarinin tescilinin
ardindan MAS'In beklenen esas
sermaye yapisi agagidaki sekilde

olacaktir:

|

1.00 per 1 share) shall be granted
as a result of the merger.

The share capital of the Transferee
shal be ingreased by TL
160,203,476.96 within the
framework of the merger and
therefore, the resulting total share
capital of the Transferee following
the merger transaction shall be TL
280,378,476.56. The current
Article 6 of the MAS Articles of
Association  regarding share
capital shall be amended
accordingly, subject to the
approval of the shareholders’
general assembly of MAS together
with the merger transaction. The
resutting share capital structure of
MAS is expected to be as follows
upon the registration of the Merger
Parties” shareholders’ general
assembly resolutions approving
the merger:

Birlesme Sonrasi Beklenen MAS Esas Sermaye Yapis: /
Expected MAS Share Capital Structure After the Merger

PAY SAHIBI / Paylann Adedi/ | Paylann Toplam | Pay Sahipligi
SHAREHOLDER Number of Nominal Degeri (TL)/ | Orani (%) /

Shares Total Nominal Value | Shareholding

of Shares (TL} Ratio (%)

Radex 280.378.476,96 280.378.476,96 %100
Vertriehsgesellschaft
m.b.H (VERTR)
TOPLAM GIKARILMIS 280.378.476,96 280,378.476,96 %100
SERMAYE /
TOTAL ISSUED SHARE
CAPITAL
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4. imtiyazlive Oy Hakkindan Yoksun Paylar,
intifa Senetleri

4. Privileged and Non-voting Shares,
Beneficiary Certificates,

Devralan, gikarilmig sermayesinin herhangi bir
imtiyazli veya oy hakkindan yoksun pay
icermedigini ve herhangi bir intifa senedi ihrag
etmedigini teyit eder. Buna gore, MAS
tarafindan herhangi bir imtiyazl: pay sahibine,
oy hakkindan yoksun pay sahibine veya intifa
senedi hamiline herhangi bir hak taninmamig
olup birlesme islemi sonucunda da béyle bir
hak taninmayacaktir.

The Transferee hereby confirms that its issued
share capital dees not include any privilegad
or nen-voting shares, and that it has not
issued any beneficiary certificates (intifa
senedi). Accaordingly, no rights have been
granted by MAS to any privileged
shareholders, non-voting shareholders or
beneficiary certificate holders, and no such
rights will be granted by MAS as a result of the
merger transaction.

5. Paylann Degigim Sekli

5. The Form of the Exchange of Shares

Isbu Birlesme Soézlesmesi'nin Madde 3 ve
Madde 7 hikdmleri uyarinca, Birlegsme
Taraflari'min birlegmeyi onaylayan genel kurul
kararlarinin ~ tescilivle  birlikte  birlegme
sonucunda VERTR've MAS'ta 160.203.476,56
adet nama yazill oy hakk: veren pay {toplam
nominal degeri 160.203.476,96 TL) verilecektir.
Tescil tarihinin ardindan, VERTR'nin MAS'taki
artan pay sahiplifi MAS'n pay defterine
kaydedilecek ve VERTR'nin SORMAS'ta sahip
oldugu hamiline yazili paylar, VERTR'nin
birlegsme sonucunda edindigi nama yazilt MAS
paylanni temsil eden pay senetlerinin MAS
tarafindan ihrag edilmesinin ardindan, sz
konusu veni ihra¢c edilen pay senetleriyle
degigtirilecektir.

As per Articles 3 and 7 of this Merger
Agreement, VERTR will be granted
160,203,476.96 registered ordinary vating
shares in MAS (with a total nominalvalue of TL
160,203,476.96) as a result of the merger
upon the registration of the Merger Parties’
shareholders' general assembly resolutions
approving the Following the
registration date, the increased shareholding
of VERTR in MAS shall be recorded in the
share ledger of MAS and the SORMAS bearer
shares held by VERTR shall be exchanged with
share centificates representing the MAS |
registered shares acquired by VERTR as a
result of the merger upon issuance of the |
same by MAS,

merger.

6. Birlesmenin Yiiriirliik Tarihi

6. The Effective Date of the Merger

6.1. Birlesmenin  Yiriirliik  Tarihi.
Birlegme, Birlesme Taraflar'nin
birlegmeyi onaylayan geneal kurul
kararlarinin~ tescil  tarihinden
itiparen gegerli sayilacaktir. Bu
yorariik  tarihinde SORMAS'
bilango degerleri (tUm aktif ve
pasifler), SORMAS"Y bir bitln
clarak devralrmig olacak MA3'a
aynen aktaniacak ve Devrolunan

6.1. Effective Date of the Merger. The
merger shall be deemed effective
as of the registration date of the
Merger Parties’ shareholders’
general assembly resolutions
approving the merger. On this
effective date, the balance sheet
values (all assets and all liabilities)
of SORMAS shall be transferred to
MAS, which will have acquired
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6.3.

6.2.

sifatiyta SORMAS, tasfivesiz infisah
edecektir.

Devralan''n Kar Payi Haklar.
Birlesme sonucunda edinilen
paylar, sahiplerine (yani bu islemde
yalnizca VERTR'ye) 2028 mali yilinin
bagindan itibaren Devralan'in
bilango kérnna paylanna orantil
olarak hak kazandiracaktir.

Birlesmede esas alinan bilango
tarihi olan 31 Aralik 2025 tarihinin
ardindan, Devrolunan’in tam iglem
ve eylemleri Devralan hesabina
yapilmig sayilacaktir; ve
birlegmenin tescil ve ilamina kadar
gecgen sure zarfinda Devrofunan ad
ve hesabina gergeklestirilen tim
iglemler Devralan'in defterlerine
aktarilacak ve faaliyet sonuglartna
vansthilacaktir.

6.2.

6.3.

SORMAS as a whole, and
SORMAS, as the Transferor, shall
be dissolved without liquidation.

Transferee Dividend Rights.
Shares acquired through the
merger shall grant their holder {i.e.
only VERTR in this transaction) pro
rata rights to the Transferee's
balance sheet profit as from the
beginning of the 2026 fiscal year.

Following 31 December 2025,
being the balanca shest date on
which the merger is based, all
transactions and acts of the
Transferor shall be deemed to
have been carried out on behalf of
the Transferee; and all
transactions effected on behalf of
the Transferor during the period
until the registration and
announcement of the merger shall
be carried over to the books of the
Transferee and shall be reflected
in its operating results.

7. Zarunlu Ayrilma Akgesi

7. Mandatory Exit Consideration

7.1,

7.2,

Birlegme Taraftan Yonetim
Kurullannin ortak  hazirladig
birlegme  raporunda  belirtilen
nedenler dogrultusunda ve Tirk
Ticaret Kanunu'nun 141,
maddesinin 2. fikrasi uyarinca,
gogunluk pay sahibi VERTR
digindaki tom SORMAS pay

sahipleri ("SORMAS Azinlk Pay
Sahipleri"), birlesme sonucunda
MAS'ta herhangi bir pay ve pay
sahipligi hakk elde etmeyecek ve
sadece bir aynlma akgesine hak
kazanacaktir.

Isbu Birlesme Sozlesmesi
fzellikle isbu Madde 7 uyarninca
gergeklegtirilecek mevcut

ve

7.1.

7.2

For the reasons outlined under the
jointmerger report of the Boards of
Directors of the Merger Parties and
pursuant to Article 141(2) of the
Turkish Commercial Cade, all
shareholders of SORMAS other
than the majority shareholder,

VERTR, (“SORMAS Minority
Shareholders”) shall be granted
solely a mandatory  exit

consideration {ayriima akgesi) as a
result of the merger ratherthan any
shares and shareholding rights in
MAS.

The present merger transaction by
way of acquisition pursuant to this
Merger Agreement and in
particular this Article 7 shatl be
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7.3.

7.4.

7.9,

devralma gseklinde birlesme iglemi,
Birlesme Taraflarrnin genel kurul
anaylanna tabi clup Tlrk Ticaret
Kanunuw’'nun  15%E)  maddesi
uyaninca SORMAS genel kuriunda !
pay sahiplerinin %80°nin (vlzde
goksanimin}  olumlu  oylanyla
onaylanmasi garttir.

SORMAS Azinlik Pay Sahipleri'ne
ddenecek ayrilma akges|, Birlesméa .'

Taraflar'nin edindi§i  Ragimsiz
Uzman Deferiemesi  uyafnca
yukarida Madde 3'te belirtilen |

degisim orani ile aynl :‘:‘azkaynakr
degerlemesine davanarak,
birlegsme sdnucunidla aksi takdirde
iktisap olunacak Deviatan
pavlarmin gergek deferine denk
gelecek sekilde hesaplanmigtin. |
Boylelikle, Bitlegme Tarsflan isbu

Madde  iUyarinca  hesaplanan
ayrilma akgesinin adil ve Tirk
Ticaret  Kanunu’nun  birlesme

hiikiimlerindeki anlamiyla uygun
clarak tespit edildigini ikrar eder.
isbu Madde 7 uyannda, birlegme
yariirliik tarihi itibariyle SORMAS
Azinlik Pay Sahipleri'ng,
SORMAS ta sahip oldukian her 100
hamiline yazili pay {toplam 1,00 TL
nominal  degerli)  kargiiginda |
90,623951868 TL ayiima akgesi
Bdenecektir.

Birlegme ylirarldk tarihi itibariyie
SORMA§ Azinlk Pay Sahipleri, {i)
hamiline: yazill SORMAS paylarini
MAS'a ya Eskisehir'deki
merkezinde ya da eski SORMAS
merkezinde  kurulagak  Bileeik
subésinde tesiim etrneleri, ve {ii] |
MAS'a banka hesap bilgilerini yazil
olarak bildirmeleri Lzerine, |
SORMAS'taki eski pay sahiplikleri |
oraning gore ighu Madde uyariica |
hesaplanacak ayrnlma akgesini

7.3

7.4,

7.5,

subject t@ the approval of the
shareholders’ genaral assemblies
of the Merger Parties and is
required to be approved by
shareholders holding st least

ninety per cent (90%) of the voting "

rights existing in  SQRMAS
pursuant to Article 151(5) of the
Tarkish Gomimercial Code.

The mandatory exit conslderation
{aynima akpesi) to be granted to
SORMAS Mirority Shareholders
has been calculated to correspond
to the arctual value of the
Transferes shares that would have.
been otherwise acquired as a
result of the mérger in Eng-With the
same ®quity valuation and
exchange rate set forth in Article 3
above pursuant to the:
Independent Expert Vatuation
obtained by the Metger Parties.
Accordingly, the Merger Partigs
acknowledge that the mandatory
exit consideration (ayriims akgesi)
as caleulated pursuant to this
Ariicle has been detertriined as a
fair and appropriate consideration
as perthe meaning provided under
merger regulations of the Turkish
Commercial Code.

Pursuantto this Article 7, as of the
merger effective date, SORMAS
Minority Shareholders shall he
paid a mandatory exit
consideration (aysima akgesi) of
TL 90.623551888 for every 100
bearer shafes they held in
SORMAS (with a total nocminal
value of TL 1:00),

As of the merder effective date,
SOBMAS Minority Shareholders
shall be entitled to receive
payment of the mandatory exit
consideration (ayriima akg¢esi)

/aﬁ/
A
rs

—
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MAS'tan tahsil etme hakkina sahip r

olacaktir. MAS, her bir aynlma

akgesi Sdemasini, SORMAS Azinlik |

Pay Sahipleri'nin yukandaki (i) ve (ii}
helgelerini ibraz  etmesinden
itibaren 5 i gdni  iginde
tamamiayacaktir.

corresponding to their former
shareholding in SORMAS
calocutated in line with this Article
from MAS upen (i} submitting their
SCRMAS béarer shares toc MAS
elther at its Eskisehir headguarters
ar at jts Bilecik brarich to be
established at the fermer SORMAS
headguarters, and (i) informing
MAS. in wiiting of their bank
account details. MAS  shall
compiete each mandatory exit
consideration (awrima akgesi)
payment to BSORMAS Minority
Shareholders within 5 husiness
days upon their submission of {i}
and [ii) abave.

8. Yonetim Organlarina Ve Yonetici

-Ortaklara Tarmhzn Ozel Yararlar

B. Special Benefits Granted 1o

Management

Birlegsme cercevesinde ydnetim organlarina
veya yinetici ortaklara herhangi bir izel yarar
taninmayacakiir.

No special benefits shall be granted to
management bodies or managing
shareholders within the framework of the
merger.

S, Sinirsiz Sorumlu Ortaklar

9. Unlimited Partners

Biflesme Taraflari anonim sirket clduklarindan,
bu birlegmede simrsiz sorumluluge  olan
herhangi bir artak bulunmamaktadir.

As the Merger

Parties are jaint stock
cofmpanies, there are no partners with
unlimited lability involved in this merger.

10.Devrolunan’in Vergl ve Diger | 10. Taxes and Other Liabilities of the
Yikimiilikler] Transferor
10:1.  Vergites. Birlagiie ylrirlik 101,  Taxes. Within 30 days at the

tarihinden itibaren en geg 30 gin
icerisinde; (i} Birlesme Taraflar,
biegmelere iligkin Turk Kurumilar
Vergisi Kanunuinun ilgill hukiimieri
uyarnnca verilmesi gareken
kurumlar vergisi beyannamesini
mistereken imzatayacak, gerekli

devir  bilangdlanm ve  gelir regarding mergers; attech the
tablolannt  ekieyerek, birlesme required transfer balance sheets
kapasaminda tasfiyesiz  ihfisah and ijncome statements, and

latest of the merger effective
date, [i) the Marger Parties shall
jointly sign the corporate income
tax return required to be filed
pursuant to the relevant
provisions of iha  Turkish
Corporgte |lncome Tax Code
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10.2.

edecek olan Devrolunan
SORMAS'In kayitl oldugu Bilecik
Vergi Dairesi'ne ibraz edecekierdir;
(i) MAS, SORMAS'In birlegme
yurlrlik tarihine kadar tahakkuk
etmis veya tahakkuk edecek tiim
vergi yukimlaldklerini 6deyecegine
dair bir taahhitnameyi Bilecik Vergi

Dairesi'ne sunacak ve talep |

edilmesi halinde buna ek olarak
yeterli teminat saglayacaktir.

Diger Yikiimiiilikier. Sipheye
mahal vermermnek adina.
Devrolunan’in GgUncd kisilere kargi
birlesme yOrarlik tarihinin
ardindan vadesi gelen tim borg ve
yikdamlalakleri, ilgili s6ztegmelerin

sartlari, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili |

sair maveuat hikimleri uyarinca
Devralan tarafindan vadelerinde
tam ve eksiksiz &ddenecektir.
Devrolunan'in vadesi geldigi halde
alacaklllanin miiraceat etmemesi
nedeniyle édenmemis olan borglan
ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli
bulunan borglarina iliskin olarak

Tark Ticaret Kanunu'nun 541'nci |

Maddesi hlkmU dairesince hareket
edilecelktir

submit the same to the Bilecik
Tax Office where SORMAS, as the
Transferor party to be dissolved
without liquidation pursuant to
the merger, is registered; and (ii)
MAS shall submit to the Bilecik
Tax Office an undertaking to pay
all tax liabilities of SORMAS that
have acerued or will accrue until
the merger effective date, and
shall, upon reqguest (if any),
provide adequate security in
addition thereto.

10.2. Other Liabilities. For the
avoidance of doubt, all debts and
liabilities of the Transferor owed
to third parties falling due
following the merger effective
date shall be paid in full by the
Transferee  when due in
accordance with the terms of the
relevant agreements and
pursuant to the provisions of the
Turkish Commercial Code and
other applicable tegislation.

With respect to the debts of
Transferor that have fallen due
but remain unpaid due to
creditors' failure to apply for
payment, as well as debts that
have notyet fallen due and/or are
in dispute, the provisions of
Article 541 of the Turkish
Commercial Code shall be
applied.

11. Bevrolunan’in Tescillt Varliklan

11. Registered Assets of the Transferor

Devrolunan'mn, Turk hukuky kapsaminda | To the extent that the Transferor owns any
tescile tabi tescilli fikri mulkiyet, tasinmag,
tasit ve diger varlkiara sahip olmasi halinde,
sdz konusu varliklara ait tiirm yasal haklar, Thrk
Ticaret Kanunu uyarinca birlegsme ylrurlik
tarihinde Devraian’a devir ve intikal edecektir.

| vehicles and other assets subject to

registered intetlectual property, real property,

registration under Turkish law, all legal rights
in such assets shall transfer to the Transferee

| upon the merger effective date pursuant to

@5
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Devralan, birlegme ylrdrllk tarihinin ardindan
bu varliklan kendi ticaret unvani alhinda tescil

the Turkish Commercial Code. The Transferee
shall take all necessary actions following the

Cumhuriyeti kanunlanna gire yorumlanacak
ve bu kanunlara tabi olacaktr. isbu Birlesme
Sozlegmesi, Tirkge ve Ingilizce dillerinde
akdedilmis olup iki dil arasinda herhangi bir
geligki olmasi halinde Tidrk¢ce metin esas
alinacakdtir.

ettirmek  igin  gerekli tim islemleri | merger effective date to register such assets
gergeklegtirecektir. under its trade name.

12. Uygulanacak Hukuk ve Dil 12. Governing Law and Language

isbu Birlegme Sdzlesmesi, Tiirkiye | This Merger Agreement shall be interpreted

and governed by the laws of the Republic of
Turkiye. This Merger Agreement has been
concluded in dual column farm in Turkish and
English; in the event of any discrepancy
betwean the two languages, the Turkish
languags text shall pravail.

13. Birlegme Sdzlegmesi’nin Akdedilmesi

13. Execution of the Merger Agreement

Isbu Birlesme Sozlegmesi, 01 Haziran 2026

Birleasme Taraflan'min  genel
onayiyla yardrli8e  girecektir.  Birlegme
Sozlegmesi, 4684 Sayili Kanun ve 488 Sayili
Damga Vergisi Kanunu'nun {2) sayiti tablosuna
eklenen IV¥-17 maddesi uyannca damga
vergisinden muaftir.

tarihinde 3 ((g) niisha olarak imzalanmig otup .
kurullarinin |

This Merger Agreement is hereby executed in
3 (three) copies on 01 June 2026 and shall
came into effect upaon the approval of the
shareholders’ general assemblies of the
Merger Parties. The Merger Agreement is
exempt frorm stamp duty pursuant to Law No.,
4684 and item IV-17 added to Tabte (2] of
Stamp Duty Law No. 488,

EK-1

Birtesme Oncesi Detayl SORMAS Sermaye
Yapisi

ANNEX-1

Detailed SORMAS Share Capital Structure
Before the Merger

[iMZA BOLUMU BIiR SONRAKI SAYFADADIR]

{SIGNATURE BLOCK ON NEXT PAGE]}
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RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret
Anonim Sirketi

Sdrmag  S5ght
Anonim Sirketi

Refrakter Malzemeleri

Fikrét Yalginkaya
Yonatim Kuri/lu Bagkan /

President of the Baard of Directors

Fikdet Yaleinkaya

Yonetim Karulu Bagkan /

President of the Board of Diractors

Hakimuddin Al
vorenn Kurulu Bagkan Yardimeist /

Vice Président of the Baard of Directors

KX

Hakimuddin Ali

Yonetine Kurtiiu Bagkan Yardimaots: /
Vice Bresident of the Béard of Directors

C X

Selguk Yeniiriol
Yonetim Kuruty Ciyesi /

Member of the Board of Directars

L

L

T e
|
Selguk Yenimol ]
Yénetim Kuritu Uyesi/

Member of the Board of Directors

7
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EK=1
Birlesme Oncesi Detaylr SORMAS Sermiaye
Yapisi

ANNEX-1

Detailed SORMAS Share Capital Structure
Before the Merger

SORMAS paylari hamiline yazili oldugundan,
asagidaki detayll ésas sermave yapisi, isbu
Birlesme Sozlesmesi'nin  tarihi  itibariyle
Turkive Merkezi Saklama ve Kayii Kurulusu
nezdinde tutulan Mamiline Pay Kayt Sisterni
kaytlarini yansitmaktadir.

As SORMAS shares are in bearer form, the
following detailed share capital stricture
reflécts the records of the Bearer Shares
Registry System held by the Gentral Securities
Depository and Trade Repository of Turkive as
of the date of this Merger Agreement.

ST e
Pay Sahibi / Shareholder _ T '
Number of Total Mominal Value of
SHAeS Shares (TL)
Radex Vertriehsgesellschaft m.b.H 2.437.694.443 24,376.944,43
CIHANGIR ONUR YILDIZ 150.000 1.500,00
HUSEYIN GETIN 36.320 363,20
SATIFE GAKAR 570 5,70
MEHMET AL| KAZAKOGLU 896.280 8.962,80
MEHMET YALGIN ERISiK 561.366 5.613,66
ONUR URHAN 162.720 1.627,20
ZEHRA OLGUN 394,470 3.944,70 |
KROMAN GELIK SANAYII A:S. 25.909.620 259.096,20 |
ISMAIL YAPRAKLI 26.620 266,20 |
EMIR OZBEK YIKDIZ 220.000 :2.200,00 |
OSMAN TUFAN YILDIZ 101.000 1.010,00 |
EROL KAHYA 39.060 390,60
MUSTAFA ERDOGDU 268.650 2.696,50
ASIM SEN 33.340 333,40
ERGIN KABATAS - 255910 | 2.559,10
ERSIN DOGAM ARSLAN 107.340 1.073,40
SELIME ACAR 38.070 380,70
HUSAMETTIN KARABACAK 30.910 | 309,10
TUGRUL TOFEKCIOGLU 153.920 | 1.539,20
HASAN YILDIZ 20.160 201,60
RIZA KABELOBLU ; 212.120 2.121,20
AHMET GZDEMIR | 42.510 425,10
HAMIT OZMEN 60.800 809,00
HUSEYIN ATALAY 337.070 3,370,70
AYLA BAG. 48.360 463,60
NURAY [STANBULLU 74.080 740,80
[BRAHIM ISTANBULLU 2.154.340 21.543,40
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RECEP AGOSOGLU 105.900 1.059,00
SELAHATTIN OMUR 4.280 42,90
FAIK DENIiZ 64.830 648,30
MUZAFFER DEMIRCI 16.560 165,60
AYSE METIN 16.200 162,00
ISMAIL OZMEN 118.800 1.188,00
NECLA GEGEN 60.830 608,30
RAFIYE OZTURK 850 8,50
RIDVAN OZTURK 46.050 460,50
RAMAZAN CIRAK 16.320 163,20
AHMET NIZAM 38.640 386,40
KAMILE GELEBI 51.350 513,50
ZELiHA GIRMAN {STANBULLU 120.750 1.207,50
MEHMET OZUNAL 125.280 1.252,80
KURT NEDIM DONMEZ 162.300 1.623,00
KADIR DEMIROREN 11.760 117,60
MUSTAFA DEMIRDAG 8.760 87,60
ZEYNEL DOGANDERE 33.480 334,80
FERIHA ZEVKLI 53.240 532,40
BEDIA KABELOGLU 286.400 2864,00
BEDRIYE DENizZ 2.570 25,70
LEYLA DOGTUK 99,970 999,70
Hamiline Pay Kayit Sistemi’ne

kaydolunmamig paylar **/

Shares not registered to the Bearer Shares

Registry System ** 181.149.721 1.811.457,21
TOPLAM / TOTAL 2.652.624.000 26.526.240,00

** Tark Ticaret Kanunu’nun 426(2) Maddesi
uyarinca paylanmi  Hamiline Pay Kayit
Sistemi’ne kaydettirmemis hamiline pay
sahipleri, girkete karsi pay sahipliginden dogan
haklan kullanmaya yetkili degildir.

** As per Article 428(2) of the Turkish
Commercial Code, holders of bearer shares
that have not been registered with the Bearer
Shares Registry Systemn are not entitled to
exercise any rights arising from such
sharehalding vis-&-vis the company.

¥
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SORMAS paylari hamiline yazili oldugundan, agagidaki detayli esas sermaye yapisi, isbu
Birlesme Raporu'nun tarihi itibariyle Tlrkiye Merkezi Saklama ve Kayit Kurulusu nezdinde
tutulan Hamiline Pay Kayit Sistemi kayitlarini yansitmaktadir,

Pay Sahibi

Paylarin Adedi

Paylarin Toplam
Nominal Degeri {TL)

Radex Vertriebsgesellschaft m.b.H

2.437.694.443

24.376.944.,43

CIHANGIR ONUR YILDiZ 150.000 1.500,00
HUSEYIN CETIN 36.320 363,20
SATIFE CAKAR 570 5,70
MEHMET ALi KAZAKOGLU 896.280 8.962,80
MEHMET YALCIN ERISIK 561.366 5.613,66
ONUR URHAN 162.720 1.627,20
ZEHRA OLGUN 394.470 3.944,70
KROMAN CELIK SANAYI[ A.S. 25.909.620 259.096,20
ISMAIL YAPRAKLI 26.620 266,20
EMIR OZBEK YIKDIZ 220.000 2.200,00
OSMAN TUFAN YILDIZ 101.000 1.010,00
EROL KAHYA 39.060 390,60
MUSTAFA ERDOGDU 269.650 2.696,50
ASIM SEN 33.340 333,40
ERGIN KABATAS 255.910 2.559,10
ERSIN DOGAN ARSLAN 107.340 1.073,40
SELIME ACAR 38.070 380,70
HUSAMETTIN KARABACAK 30.910 309,10
TUGRUL TUFEKCIOGLU 153.920 1.539,20
HASAN YILDIZ 20.160 201,60
RIZA KABELOGLU 212.120 2.121,20
AHMET OZDEMIR 42.510 425,10
HAMIT OZMEN 60.900 609,00
HUSEYIN ATALAY 337.070 3,370,70
AYLA BAG 46.360 463,60
NURAY ISTANBULLU 74.080 740,80
IBRAHIM ISTANBULLU 2.154.340 21.543,40
RECEP AGOSOGLU 105.900 1.059,00
SELAHATTIN OMUR 4.290 42,90
FAIK DENIZ 64.830 648,30
MUZAFFER DEMIRCI 16.560 165,80
AYSE METIN 16.200 162,00
ISMAIL OZMEN 118.800 1.188,00
NECLA CECEN 60.830 608,30
RAFIYE OZTURK 850 8,50
RIDVAN OZTURK 46.050 460,50
RAMAZAN GIRAK 16.320 163,20
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AHMET NiZAM 38.640 388,40
KAMILE CELEBI 51.350 | 513,50 |
ZELIHA GIRMAN ISTANBULEU » 130.750 1.207,50
MEHMET 6ZUNAL 125.280 1.252,80
KURT NEDIM DONMEZ 162.300 1.623,00
KADIR DEMIROREN 11.760 117,60
MUSTAFA DEMIRDAG 8.760 87,60
ZEYNEL DOGANDERE 33.480 334,80
FERIHA ZEVKLI  53.240 532,40
' BEDIA KABELOGLU 286.400 | 2864,00
BEDRIYE DENIZ 2:570 25,70
LEYLA DOGTUK 89.970 989,70
Hamiline Pay Kawit Sistemi’ne
kaydolunmamigpaytar ** 181.149.721 1.811.457,21
TOPLAM |  2.652.624.000 26.526.240,00

** Tiik Ticaret Kanununun 426(2) Maddesi uyarinca paylanni Hamiline Pay Kawit

Sistemi'ne kaydettirmernis hamiline pay sahipleri, girkete karsi pay sahipliginden dogan

haklan kullanmaya yetkili degildir.



