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Sirmag S6giit Refrakter Malzemeleri Anonim Sirketi Genel Kurulo

Giriis

Sormag Sogiit Refrakter Malzemeleri Anonim Sirketi’nin 1/1/2023-3
yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, Yonetim Kurulu’nun yrllik faaliyet raporu iginde yer
Kurulu’nun Sirket’in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim Snem
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz

yansitmaktadir,

Gdériigiin Dayanag

Yaptizimiz bagimsiz denctim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetli
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinun bir pargasi olan
(BDS’lere) uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
Bagimsiz Denet¢inin Yillik Faalivet Raporumum Bagimsiz Denetimine |

ayrmtili bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagims

(Ctik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta ver alan etik hii
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Ftik Kurallar ve mevzuat ke
sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim s
denetim kanitlarinn, gdriistimiizin olusturulmast igin yveterll ve uyg

INANIYOruz.

Tam Set Finansal Tablolara [liskin Dencergi Goriisiimiiz
sirkeCin [/1/2023-31/12/2023 hesap donemine iliskin tam set tinansal tab

04-11-2024 tarihli denetei raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyo
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Ydénetim Kurulu’nun Yilhik Faaliyet Raporuna Iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK} 514 ve 516 nc1 maddelerine gore yillik

faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yithk faaliyet raporunu bilango giintinii izleyen ilk iig ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yilhk faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akigi fle her yoniiyle finansal durumuny
dogru. eksiksiz. dolambagsiz, gereege uygun ve diiriist bir sekille yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerfendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve kargilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olnur, Bu konulara iliskin Yonetim
Kurulu’nun degerlendirmesi de raporda yer alur.

C) Faaliyet raporu ayrica agsagidaki hususlan da icerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 5nem tasiyan olaylar,
- Sirket’in arastirma ve gelistirme ¢atismalart,

Yonetim Kurulu tiyeleri ile st diizey yoneticilere ddenen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yoleuluk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Ydnetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanlyginin ve ilgili kurumlarin yaptig

ikincil mevzaal diizeniemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Dencteinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumiulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri gergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun yapuig irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolarnyjla ve bagimsiz denctim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig: ve gergedi yansitip yansitmadig: hakkinda griis vermek ve bu
goriglimiizii igeren bir rapor diizenlemektir,
Yaptifamiz. bagimsiz denetim, BDS lere uygun olarak yirlitlilmiigtiir. | Bu standartiar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faalivet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim
Kurulu'nun yapui@ irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasindalelde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigma ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivenece | elde etmek iizere planlanarak
viirtitiilmesini gerektirir,

Bu bagimsiz denctimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumiu denetgi H. KIVAN(] SLKIZKARDES dir.

04-11-2024

H. KIVANC SEKiZKARDES
ANALIZ BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.
Kozyatag) Bayar (Cad. No:99 D:9 }Sr‘idlkﬁ“ Istanbu}
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Sogut Refrakter Malzemeleri A.S.
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI] A.S.

2023 YILI
FAALIYET RAPORU

I. GENEL BILGILER
Raporun ait oldugu dénem :01.01.2023 - 31.12.2023
Ticaret Unvam : Sormag Sogiit Refrakter Malzemeleri A.S
Ticaret sicili numarasi 106

Merkez iletisim Bilgileri

Merkez adresi : Dereboyu Kdyii Dereboyu Kdy Sokag: (Kiime
Evler) No: 134 Sogiit / BILECIK

Telefon 02283614100

Fax 0228 361 3527

E-posta Adresi : sormas@rhimagnesita.com

Internet Sitesi Adresi : WWW.sormas.com.tr

Toplant1 Tarihi: 06/01/2024
Toplant1 Yeri : Sogiit/BILECIK
Toplant1 Saati : 12:00
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2023 YILI HESAP DEVRESI
48 inci OLAGAN GENEL KURUL
TOPLANTI GUNDEMI

Acilis,

Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2023 yilina iligkin Yo6netim Kurulu Faaliyet Raporunun okunmasi ve
goriisiilmesi,

2023 mali yilina iliskin bagimsiz denetim raporunun okunmasi,

2023 mali yilina iliskin finansal tablolarin okunmasi, goriigiilmesi ve onaylanmasi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin 2023 mali yilina iliskin muamele, fiil ve islerinden 6tiirii ibra edilmeleri,

2023 mali yilinda elde edilen karin kullanimi ve dagitimi hakkinda karar verilmesi,

Yénetim Kurulu Uyelerine ddenecek iicretler hakkinda karar verilmesi,

Istifa nedeniyle bosalan Yonetim Kurulu Uyeligine Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363. maddesi uyarica Y dnetim
Kurulu karari ile yapilan atamanin onaylanmasi,

Istifa nedeniyle bosalan Y&netim Kurulu Uyeliklerine yeni Y&netim Kurulu Uyelerinin segilmesi,

2024 mali yilina iligkin finansal tablolar1 denetlemek {izere bagimsiz denetci se¢imi, ve

Kapanis.



Sayin Divan Uyeleri,

Kiymetli Ortaklarimiz ve Temsilciler,
Degerli Misafirlerimiz,

Diinya Ekonomisi:

ABD ve bazi gelismekte olan ekonomilerin beklenenden daha fazla direng gostermesi ve Cin'deki mali destek
sebebiyle Ekim 2023 Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu'na (“WEQO”) gére %0,2 puan daha yiiksek olan kiiresel
biiytimenin, 2024'te %3,1 ve 2025'te %3,2 olmasi beklenmektedir. Ancak 2024-25 beklentisi, merkez bankasi politika
faizlerinin enflasyonla miicadele i¢in yiikseltilmesi, yliksek bor¢ nedeniyle mali destegin geri ¢cekilmesinin ekonomik
faaliyetler lizerinde baski yaratmasi ve altta yatan diistik verimlilik artis1 nedeniyle tarihsel (2000-19) ortalama olan
%3,8'in altindadir. Arz tarafindaki sorunlarm ve kisitlayici para politikasinin etkilerinin azalmasi ile birlikte
enflasyonun beklenenden daha hizli bir sekilde diistiigii goriilmektedir. 2025 tahminlerinin asag1 yonlii revize edilmesi
ile temel enflasyonunun 2024'te %5,8'e ve 2025'te %4,4'e diigmesi beklenmektedir.

Dezenflasyon ve istikrarli biiylime sayesinde sert inig olasilig1 azalarak kiiresel biiylimeye yonelik riskler genel
anlamda dengelenmistir. Artt yoniiyle hizlanan enflasyon diisiisii, finansal politikalarin daha gevsek bir duruma
gelmesini saglayacaktir. Gerekenden ve projeksiyonlarda varsayilandan daha gevsek bir maliye politikasi, gecici
olarak daha fazla biiylime yaratabilir ancak bu, degisikliklerin getirdigi yliksek maliyetlere sebep olabilir. Daha giighi
yapisal reform ivmesi, olumlu sinir 6tesi etkilerle verimliligi destekleyebilir.

Enflasyonun hedefe dogru nihai inisini basaril bir sekilde yonetmek, siyasilerin yakin donemdeki en énemli gorevleri
arasinda yerini almistir. Bu durum, temel enflasyon dinamiklerine yanit olarak para politikasini ayarlamak ve (iicret
ve fiyat baskilariin belirgin bir sekilde azaldigi durumlarda) daha az kisitlayici bir durusa uyum saglamak anlamina
gelmektedir. Aym zamanda birgok durumda, enflasyonun azalmasi ve ekonomilerin mali sikilagtirma etkilerini daha
iyi absorbe edebilmesiyle birlikte, gelecekteki soklarla basa ¢ikmak icin biit¢e kapasitesini yeniden insa etmek, yeni
harcama oncelikleri i¢in gelir saglamak ve kamu borcu artisini kontrol altina almak i¢in mali konsolidasyona yeniden
odaklanmak gerekmektedir.

Hedeflenen yapisal ve sistemsel degisikliklerin belirli bir siraya gore uygulanmasi, tiretkenligin biiyiimesini ve borg
stirdiiriilebilirligini gii¢lendirerek daha yiiksek gelir seviyelerine dogru yakinsamay1 hizlandiracaktir. Borg hafifletmesi
ve sikintisi olmamasi adina multilateral koordinasyonun daha etkin hale getirilmesi gerekmektedir. Ayrica, gerekli
yatinmlar igin alan yaratmak ve iklim degisikliginin etkilerini hafifletmek amaciyla daha verimli bir multilateral
koordinasyona ihtiya¢ vardir.

Ekonomik biiytimenin 2023'in ikinci yarisinda ABD'de ve baz1 gelismekte olan piyasa ve ekonomilerde beklenenden
daha gii¢lii oldugu tahmin edilmektedir. Kamu ve 6zel harcamalar, reel harcanabilir gelir artislarinin hala siki olan
(ancak gevseyen) isgiicli piyasalar1 ve hane halklarimin pandemi doneminden kalma birikimlerini geri ¢ekmesiyle
birlikte tiiketimi destekleyerek yiikselise katkida bulunmustur.

Isgiicii katthhminda genis tabanl1 bir artis, pandemi dénemi tedarik zinciri sorunlarmin ¢oziilmesi ve teslimat siirelerinin
azalmasi gibi faktorlerle birlikte tedarik tarafinda bir genisleme de yasanmustir. Yiikselen ivme her yerde
hissedilmemistir; Euro bolgesinde siirli bitylime belirgin sekilde yasanmustir. Bu durum, zayif tiiketici giiveni, yiiksek
enerji fiyatlarinin uzun siireli etkileri ve faiz orani hassasiyetine sahip imalat ve isletme yatirmmlaridaki yetersizlik
gibi faktorlerden kaynaklanmistir. Diisiik gelirli ekonomiler, yiiksek bor¢lanma maliyetlerinin etkisi altinda, pandemi
oncesi donemlere gore biiyiik ¢ikt1 kayiplari yasamaya devam etmektedir.

Enflasyon

Kiiresel arzda gergeklesen olumlu gelismelerin etkisiyle enflasyon beklenenden daha hizli diismekte olup, son aylarda

hem temel hem de ana (¢ekirdek) enflasyonda pandemi Oncesi ortalamaya yakin degerler kaydedilmistir.
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Tiirkiye

Yilin ilk yarnisimin finansal agidan giiclii gegmesinin ardindan, ekonomik biiyiimenin 2023'te %4,5'e ulasmasi,
sonrasinda ise yavaslayarak 2024'te %2.,9 ve 2025'te %3.2 seviyelerinde olmasi beklenmektedir. Sikilasan finansal
politikalar ekonomik duyarlilig1 bastirmistir ve yiiksek enflasyon hane halki tiiketimini sinirlayacaktir. Ancak, 2023
yilmin baginda yaganan depremleri takiben devam eden yeniden yapilandirma faaliyetleri nedeniyle yatirim artiginin
yiiksek kalmasi beklenmektedir.fhracatin 2025'te ivme kazanarak daha giiclii bir kiiresel biiyiimeyi yansitmasi
ongoriilmektedir. Enflasyonun projeksiyon dénemi boyunca azalmasi beklenmekle birlikte yiiksek seviyelerde
seyretmesi Ongoriiler arasinda yer almaktadir.

Merkez bankasiin, enflasyon goériiniimiinde 6nemli bir iyilesme saglanana dek para politikasini gerekli oranda
sikilagtirmaya kararli olmasi nedeniyle, faiz oranlarinda ilave artislarin gergeklesmesi beklenmektedir. Bu sirada
devlet, kamu maliyesini dengelemek adina mali konsolidasyon onlemlerini siirdiirmektedir. Isgiicii arzindaki
reformlarin hizlandirilmasi, makroekonomik cerceveyi istikrarli hale getirme ¢abalarini desteklemeye yardimet
olacaktir.

Depremin neden oldugu etkilere ragmen, ekonomik faaliyetler yilin ilk yarisinda gliglii seyrini siirdiirmiistiir. Yiiksek
oranda bliyiime, fazlasiyla uzlagmaci para ve maliye politikasinin destekledigi giiclii i¢ talepten kaynaklanmustir.
Issizlik oram %10'un altina diiserek gercek hane halki titketimindeki artis, son kirk yilin en yiiksek oranlarmdan biri
olmusgtur. Ancak tiiketici giiveni ve kapasite kullanimi gibi ileriye doniik gostergeler, yilin ikinci yarisinda bityiimenin
tliml bir seyir izleyecegini isaret etmektedir.

2023 yilinin basinda gergeklesen depremlerin ardindan baglayan yeniden yapilanma c¢aligmalari, Tiirkiye'de talebi
arttirmustir. Fakat enflasyonu yavaslatmak ve kamu maliyesini istikrara kavusturmak icin sikilastirilan para ve maliye
politikalartyla, GSYH biiylimesinin 2024-25 doneminde ortalama %3 civarma indirgenmesi beklenmektedir.
Enflasyonun yiiksek seyrine ragmen, ilerleyen donemlerde azalmasi beklenmektedir.

Enflasyon; yiiksek girdi maliyetleri, giiclii talep ve liranin deger kayb1 gibi faktorlerden etkilenerek Ekim ayinda
neredeyse %60 degerine kadar yiikselmistir. 2023 yilinin basindan itibaren degerinin neredeyse ticte birini kaybeden
Tiirk Lirasi, bu duruma katkida bulunmustur.

Kisitlayici para ve maliye politikasinin yiikselen enflasyonla birlesmesi, 6zel tiiketimin kontrol altinda tutulmasim
saglayacaktir. Biiylime yatistik¢a isgiicli piyasasinda diisiik oranda yavaslama olacaktir. Buna karsilik, deprem
sonrasinda baglayan yeniden yapilandirma caligmalar 2024’te devam ederken, toplam yatirimlar giiglii kalmaya
devam edecektir. Thracat artisi, kiiresel ekonomik ortama paralel olarak, kademeli sekilde iyilesecektir. Enflasyonu
kontrol altina almaya ydnelik tedbirlerin etkili olmas1 beklenmekte ancak yine de enflasyonun kademeli olarak
diismesi ve projeksiyon doneminin sonuna kadar %20'nin iizerinde kalmasi dngoriilmektedir. Para politikasinin
gevsetilmesi durumunda, enflasyonun yiiksek seviyelerde sabitlenme riski olusabilmektedir. Buna ragmen finansal
politikada, maliye ve para politikasinda yapilacak daha giivenilir iyilestirmelerin, yatirimeilarin duyarliligim arttirmasi
ve bilyliimeyi giiclendirmesi 6ngoriilmektedir.

RHI MAGNESITA TURKIYE

SORMAS, 1976 yilinda Tiirkiye'de ¢imento, celik, cam ve diger endiistriler igin refrakter malzemeler iiretmek
amaciyla bir anonim sirket olarak kurulmustur. SORMAS"n iiretim tesisi Tiirkiye, Sogiit'te bulunmaktadir ve yilda
60.000 ton tretim kapasitesi ile ates tuglast mamullerinin Uretimini gergeklestirmektedir. RHIM Grubu'nun,
SORMAS'm %86,79 hissesini 46 milyon Avro nakit bedel karsiliginda satin almasmim ardindan, SORMAS, 1 Eyliil
2022 tarihinde RHIM Grubu'nun bir pargasi haline gelmistir. RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret A.S.
tarafindan ¢ikarilan ve islenen hammaddeler, daha 6nce nihai {iriin haline getirilmek iizere Avrupa'daki tesislere
nakledilmekteydi. SORMAS'n satin ahnmastyla birlikte RHIM Grubu, hammaddelerin Avrupa'ya taginmast ve ilgili
ithalat vergilerinin 6denmesi ihtiyacim azaltarak Tiirkiye'de yerel olarak mamul-mal tiretebilmektedir. Yerellestirilmis
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tedarik zinciri goz 6niine alindiginda, RHIM Grubu’nun Tiirkiye'deki refrakter iiretim hacmini, sadece SORMAS'n
iiretimine kiyasla neredeyse iki katina cikaracagi tahmin edilmektedir. 2023 yil1 boyunca 6zellikle tedarik zinciri
noktasinda kazandig: sinerjik etki ve yurt dist satiglardaki artig ivmesi buna baglh olarak gerceklesmistir.

Ulkemizde ve Diinyada yasanan ekonomik sikintilar Sirketimizi de olumsuz yonde etkilemistir.
Buna gore

a) 2023 Yih tiretimimiz 2022 ye gore %10 luk azalma ile 31.197 Ton, satislarimiz %2,7 azalma ile 30.877 Ton olarak
gerceklesmistir.

b) Sirketimiz 2023 Yili Net Satiglar Toplami bir onceki yila gore %7 lik artisla 1.301.477.170 TL olarak
gerceklesmistir (bagimsiz denetimden gegmis sonuglar).

Saygilarimla
Y onetim Kurulu Adina
Yénetim Kurulu Uyesi

Fikret Yal¢cinkaya



1.1 Sirketin Ortakhik Yapisi

- Ortakligin esas sermayesi 26.526.240,00 TL. olup tamami ddenmistir. Sermayemiz 2.652.624.000
adet hisseye boliinlip hamiline senetler halinde ortaklarimiza dagitilmistir.

- Imtiyazli pay bulunmamaktadir.
- Hesap donemi igerisinde gesitli ortaklardan pay devri sonucunda pay sahipligi yapisinda degisiklik olmus ve
Radex Vertriebsgesellschaft m.b.H’ nin sirketimizdeki mevcut pay oran1 %86,79° dan %90,95° e yiikselmistir.

1.2 Yonetim Kurulu ve Personel bilgileri

ADI SOYADI GOREVi YETKI Yetki Siiresi

Miistereken 01.09.2025’¢ dek
Temsil lzam
YK Bagkan | Miistereken | 01.09.2025’e dek
Yardimcist | Temsil Ilzam
Miistereken 01.09.2025’¢e dek
Temsil lzam

Bodo Sebastian Wagner — Almanya uyruklu | YK Baskani

Thomas Andreas Frommer — Almanya uyruklu

Fikret Yal¢inkaya — Tiirkiye uyruklu YK Uyesi

Sirket’in 2023 donem sonu toplam tam zamanli ¢alisan personel sayisi 45 beyaz yaka, 126 mavi yaka, toplam 171
kisidir.

Calisanlarimiza 2023 yilinda ¢esitli kapsamda sosyal yardim paketleri verilmistir (yemek, giyim, egitim,
dogum/evlenme/6lim vs.).

1.3 Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yonetim Orgam Uvelerinin Sirketle
Kendisi veva Baskasi Adina Yaptid1 islemler ile Rekabet Yasag1 Kapsamindaki Faalivetleri
Hakkinda Bilgiler :

Sirket genel kurulunca bu sekilde bir izin verilmemis olup yonetim organi liyelerinin sirketle kendisi veya baskasi
adima yaptig1 herhangi bir islem veya rekabet yasag1 kapsaminda bir faaliyetleri yoktur.

II. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

- Yénetim Kurulu Uyelerine yonetim kurulu iiyeliklerine iliskin saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar pay1

gibi mali menfaatler yoktur.

IIL. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketimizin arastirma gelistirme ¢alismalari1 bagl bulundugumuz grup biinyesinde yapilmaktadir.



IV. SIRKET FAALIYETLERIi VE FAALIYETLERE iLiSKIiN ONEMLI GELISMELER:

4.1 Sirketin ilgili hesap doneminde vapmis oldugu vatirimlara iliskin bilgiler

A.  YATIRIMLAR
2023 yilinda 26.727.680 TL.lik yatirim tamamlanmustir.

B. MAL VE HIZMET URETIMINE iLISKIN FAALIYETLER
1. Isletmemizin iiretim birimleri 2023 yilim % 53 kapasitede ¢alisarak tamamlamislardir.
2. Uretim , Satis Miktarlar1 ve Ortalama Satis Fiyatlarin Gegmis Yillara Gore Mukayesesi ;

) Satig Ortalama Satis

Yillar Uretim (Ton) (Ton) Fiyati (TL/Ton)
2019 32.897 33.750 6.094,24
2020 34.083 34.510 7.063,73
2021 36.660 34.873 8.723,23
2022 34.845 31.759 19.849,32
2023 31.197 30.877 33.192,25

3. Yillara Gore Satis Hasilat: ;

Yaillar Satig Hasilat1 (TL) Bir Onceki Yila Gore Artis Oran1 %
2019 205.680.736,22 6,00
2020 243.769.663,36 18,00
2021 304.205.413,00 24,00
2022 633.410.409.,45 107,00
2023 1.023.536.808,13 62,00

Satiglarin ortalama vadesi 30-60 giindiir.

4. Donem sonunda bir evvelki yila gore satig hasilatinda % 77 'lik artig (%65 oranindaki artig EUR/TRY
kuru degisimi sebepli), miktarsal olarak (ton) {iretim ve satista sirasiyla %10 ve %2,7 azalma olmustur.

4.2 Sirketici denetim:

Departman bazinda yoneticinin denetlemesi sistemiyle yiiriitilmektedir, bunun disinda grup prosediirlerine
uygunluk denetimi biitiin sorumlu boliimlerce is siireglerinde dikkate alinmaktadir.

Ayrica Bagimsiz Denetim ve Vergi Denetim Firmalar tarafindan da donemsel denetimler yapilmaktadir.

4.3 Sirketin istirakleri ve paylari

- Sirketimizin istirakleri bulunmamaktadir.

4.4 Sirketin Iktisap ettigi kendi pavlarina iliskin bilgiler

2023 yil1 hesap doneminde sirketin iktisap ettigi kendi pay1 yoktur.



4.5 Sirket alevhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faalivetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi1 sonuclari hakkinda bilgiler

31.12.2023 tarihi itibariyle Sirketimizin taraf oldugu mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar yoktur.

4.6 Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedenivyle sirket ve yvonetim orgam iiveleri
hakkinda uvgulanan idari veva adli vaptirnmlara iliskin aciklamalar

Mevzuat hiikiimlerine aykir uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

4.7 Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarmin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veva kararlar verine getirilmemisse
oerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler

Sirketimiz tarafindan hazirlanan hedeflerle sonuglar uyumlu olup, Genel Kurul kararlar tiimiiyle
uygulanmustir.

4.8 Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 vapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin vapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula
iliskin bilgiler :

Hesap donemi i¢inde Olaganiistii Genel Kurul toplantisi yapilmamastir.

4.9 Sirketin vil icinde vapmis oldugu bagis ve yvardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde vapilan harcamalara iliskin bilgiler :

Sirketin hesap donemi i¢inde yapmis oldugu bagis, yardim ve sosyal sorumluluk projeleri asagidaki gibidir.
* Deprem yardimi

* Mor Cat1

* Ertugrul Gazi Vakfi

4.10 Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hikim sirketin yonlendirmesiyle onun va da ona bagh bir sirketin vararina vaptig1 hukuki
islemler ve gecmis faalivet yilinda hikim sirketin va da ona bagh bir sirketin vararina alinan
veya alinmasindan kacinilan tiim diger onlemler

Ana ortak sirket Radex Vertriebsgesellschaft m.b.H’dir. Hakim sirketle veya hakim sirkete bagli bir sirketle,
hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagli bir sirketin yararma yaptigi hukuki islemler
bulunmamaktadir.

4.11 Hesap donemi icerisinde vapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Hesap Donemi igerisinde Analiz Bagimsiz Denetim ve Danismanlik Firmasi tarafindan Bagimsiz Denetime
tabi tutulmustur. Kpmg Tiirkiye Vergi Danigsmanligi firmasindan tam tasdik denetim hizmeti alinmistir.



31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
FINANSAL TABLOLAR

SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A S.
31.12.2023 DONEMINE ILISKIN FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lira (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 31.12.2023 31.12.2022
Dinen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerlen 4 264 090351 150.707.128
Ticar: Alacaklar 171.116.186 245.505.999
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 25 8.715420  2.184.190
Hiskili OlmavanTaraflardan Ticari Alacaklar Ga 162 400.766 243321808
Diger Alacaklar 115224 212888
Higkili Taraflardan Diger Alacaklar . -
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 115224 212 888
Stoklar 7 402.363.515 470.68%9.102
Pesin Odenmig Giderler 13 4329235 238.039
Diger Donen Varliklar 14 30241.009 263506334
ARA TOPLAM 902.255.920 8593.859.490
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 002.255.920 §93.859.490
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 523 362
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 523 862
Maddi Duran Varliklar 9 116.551.806 100.883.193
TOPLAM DURAN VARLIKTAR 116.552.329 100.884.055
TOPLAM VARLIKLAR 1.018.808.249 994.743.545
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SORMAS SOCUT REFRAKTER MALZFMFLERI AS.
31.11.2023 DONEMINE ILISKIN FINANSAL DURUM TABLOSU
{Tutzrlar aksi helirtitmediloge Tiirk Lira (TL) olarsk ifade edilmistir)

Bagim:=z Bagim:iz
Denctimden Denetimden

Gecmiy Gecmiy
EAYNAKLAR Dipunot 31152023 31.1%.2022
Kiza Vadeli Yildimbiliikler
Eiza Vadeli Fmansal Borplanmalar - -
Uznn Vadali Finansal Borglanmalanm Kiza Vadeli Kisimlan 5 - 31023413
Tican Borglar 32540581 68.164 648
Tiskili Tavgflara Ticari Bovglar 25 6381212 13479270
Tlizkili Olmayar Tarqflzra Ticari Borglor fa T6.168.369 S4.6B337E
Calhizanlara 8aglanan Fayvdalar Kapeaniundz Baorglar 13 3628526 3.043.183
Dizer Borglar 2380162  1T.018.760
Tiskili Tevgflara Diger Borglay 25 1455013 3.540421
Tlizkili Mimayar: Taraflora Digsr Borglar a 6934149 13460339
Diénermn Kan Verzt Yikiumlilisi 17 21.258.230 -
Diger K1za Vadell Yikdvmlilitkler 14 5006670 1.242 459
ARA TOPLAM 120,922,569 120.497.465
TOPLAM KISA VADFLI VIIKUMLULTKLER 120,922, 120.497.465
Uznn Vadali Finansal Borglanmalar - 676900895
EBanka Ervedileri 3 - 67.6905995
Uznn Vadali Earsihklar 12.427.133  24.092.529
Calisanlara Saglanan Faydalara Miskin Usun Vadeli Earsilikl o 12 19.427.133  24.092.529
Ertelanmis Varg Viikimlilagi 17 £.196.5350 2.368.168
TOPLAM UZUN VADFLI VIKTUMLULUKLER 27.623.483 104.151.693
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaldar §70.262.1%7 T770.094.387
Odermis Sermaye 18 26.526.240 26526240
Sermayve Diizalima Farklan 18 199.258.652 199.258.652
Paylarz iliskin Primler ([=kontolar) 18 7778292  7.773232
Kar veya Zararda Yemden Smuflandinbmayzcak Binbmug Digar 5 L
Eipiah ks v it 2476492 4080 588
Aktiieryal KazangEaqplar 15 2475492 4 0B0_588
Eardan Aynlan Kistlame Vedekder 17902415 17902414
Yasal Yedekler 18 17902415 17502414
Diger Ozkaynak Paylan 15 36.707.5319 36707318
Graprmiz Villar Earlan/Zararlan 18 457 B40.882 422 6B5.123
Mat Dénern Ean/Zarary 101.771.905 35155759
Kontrol Giicti (mayan Pavlar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR ET0I6L.15T  TT0.094.387
TOPLAM KAYNAKTLAR 1.015.808.240 004,743,545
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SORMAS SOCUT REFRAKTER MALZFMFLFRI AS.
31.12.2023 DONEMINE ILISKIN KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtibmedilece Tiirk Lira (TL) olarak ifade edilmistir)

Bapmsiz Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gecmiz Gecmiy
Dvipnot
KAR VEYA ZARAR KISMI it 31.12.2023 31.12.2022
Hasalat 19 1301477.170  1.211.876.329
Satislanm Maliyeti (-] 19 (815.835.755) (812.867.783)
BRUT KAR/ZARAR 485641415 380.008.536
Cranal Yénatim Giderleri () 2 (54703053 (26.754.739)
Pacarlama Giderleri (-) 2 (275444100 (15.290.859)
Arashrma va Galistinme Giderleri () 2 (7.752.688) (6.130.408)
Fsas Faalivetlarden Diger Galirler 22 15.395.127 11.484.393
Esac Faalivetlarden Diger Giderler (=) 22 (6.639.198) (28683427
F5AS FAALIVET KARI'ZARARI 404.597.193 323633903
FINANSAAN GIDERI ONCESI FAALIVET KARI'ZARARI 404597.193 323633905
Finansman Celirleri 2 132210180  279.723.916
Finansman Giderleri () 24 (1437416071 (155.936.313)
Mat Parasal Pomzyon Kazanclan (Kayiplan) 2 (376.340.402)  (318.712.057)
SURDURTLEN FAALIVETLER VERGI ONCESI KARTIZARARI 216225373 128.709.451
Siirdfiriilen Faalivetler Versi Gideri/Geliri (114.453.468)  (93.553.692)
Diéimern Versi Gidari/Galiri 17 (115815637  (97.143.652)
Ertelenmis Vergi Gideri/Gelini 17 1.462.163 3.589.560
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM KARTZARARI 101.771.905 35,155,759
DURDURULAN FAALIVFTLER DONEM KART/ ZARARI - -
DONEM KARIZARARI 101771905 35.155.759
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A S.
01.01.2023-31.12.2023 DONEMINE AIT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden Kardan
Smiflandinlmaycak  Aynlan
Birikmis Diger Kusitlanmig
Kapsamh Gelirler ve  Yedekler

Birikmis Karlar

Giderler

Odenmis Sgrma}'e P:n ]'h”.’{: Aktileryal Yasal Diger Gecmis Yillar ~ Net Donem

Sermaye DNl Frimteri Kazan¢/Kayiplar Yedekler  Yedekler Karlar/Zararlan Kar/Zaran e
: Farklan Iskontolan

01 Ocak 2022 Bakiyeler 26.526.240  199.258.651 7.778.202 6.670.138 17.002.415 56.707.320 161.236.510 237.673.273  713.752.837
Transfer 237673273 (237.673.273) -
Diizeltmeler 23.775.340 23775340
Toplam kapsamli gelit/(gider) - - (2.589.550) - 35155759 32.566.209
Alktileryal Kazang/Kayiplar (2.589.550) (2.589.550)
Net Donem Kan 35155759 35.155.759
31 Arahk 2022 Bakiyeler 26.526.240  199.258.651 1.778.292 4.080.588 17.902.415 56.707.320 422.685.123  35155.759  770.094.387
01 Ocak 2023 Bakiveler 26.526.240  199.258.652 7.778.292 4.080.588 17.902.415 56.707.320 422.685.123  35155.759  770.094.387
Sermaye Artist - 35.155.759  (35.155.759) -
Toplam kapsamli gelit/(gider) - - (1.604.096) - 101771805  100.167.809
Aktiteryal Kazang/Kayiplar (1.604.096) (1.604.096)
Net Donem Zaran 101771905 101.771.905
31 Arahk 2023 Bakiyeler 26.526.240  199.258.652 71.778.292 2.476.492 17.902.415 56.707.320 457.840.882 101.771.905  §70.262.196
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SORMAS SOZETT REFRAKTFR MALZFMFLFRI AS.
01.01. -31.12.2023 DONEMINE AIT NAKTT AKTS TABLOST
{Tutzrlar akei bebirtilmedilces Tirk Liran (T1.) olarak ifade edilmiztir)

Bagumziz Bagumziz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2022
A ISLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dimem kar 101.771.905 35158750
Didnem net kan mutabakat ile il=ili diizeltmeler
Awortizraam ve [tfa Giderlar ila zili Diizeltraeler 14 487 404 11.168 088
Stok Deger Digaklisi Karnhi 922093 620942
Eadern Tazmumats Karalizy Iptali 0336332 3437044
Vergl Karsihign 114433 468 03353692
Izin Karsahiz; 1.298.717 1.250.616
Fipheli Alacak Karslin (407.134) 407154
Reazkontlar (4.930.509) T.716.904
Faiz (rideri 5.211.802 326730975
Faiz Galin (6.910.497) (4.520.401)
Thi3 29 Stok (244 023) 244 095
TME 20 Izin (B10.060) 310,080
TME 20 Kidem (E.661.2700 3.660.814
ThAS 26 Siapheli (265.712) 263.712
TME 20 Diger (49264 461) (249524.171)
Izletme = rezinde en degizh
Stokdardaks Artiz/Azalizla Ilzili Dizeltmeler 67646289 (110.8B83.746)
Ticari Alaczklzrdaks Dagizim 79.99]1 168 41050372
Diger Alaczklardaka Degizim 28.003 101.948
Diger Diémen Varhklardak: Diagizim (1.734.673) 13.324 BBS
Ticari Borglardald Degizim 10.293.737  (37.673.228)
Cahizanlara Sazlanan Faydalar Kapsamindala Borglardakd Degizmm 5835743 246.453
Diger Borglardakd Dregizim (B.629.398)  (50.294.505)
Diger Eaza Vadel Yiikdimbilikler (44248 384y 122752266
Odenen Kiden Tazminatlan (7.435.211) (B.035.5397)
Izletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akaglan, net 329.503.551  152.041.990
B. YATIRIM FAALTYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Alman Faiz 6.510.457 4.529.401
Madds Duran Varlik Abmlarndan Kaymakianam Makit Cilan (30.136.016) (£.541.22%)
Iiadd Olmayan Duran Varkk Ahmlarmdan Eavmaklanan Makat Cikaz - -
Yatirum Faalivetlerinde Kullamilan Nalkit Cilazlar, net (23.245.519) (4.011.522)
C. FINANSMAN FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Grigler Cikoglan Net (OB 7194107  (9L.074.083)

(rdenen Faiz

(5.211.802)

(32.673.973)

Finansman Fasliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akaglary, net {103.931.211) (123.748.063)
Nakitteld Enflasyon Etlizsi (59.243.298) (215.770.153)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET ARTIS / (AZALIS) 143.383.223  (191.487.039)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 150.707.128  342.194.167
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 204.090.351  150.707.128
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5.1 FINANSAL DURUM

a. Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2023 yilin1 101.771.905 TL net kar ile kapatmigtir. Aktif toplam1 1.018.808.249 TL olup
karsihiginda 870.262.197 TL tutarinda Oz Kaynak bulunmaktadir.

b. Gecmis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlihgi ve bor¢/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin
sonuclar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik

beklentiler:
TL 2023 2022
Donem Kari/(Zarar) 216.225.373 128.709.451
Vergi Gelir/Gideri (-) (114.453.468) (93.553.692)
Donem Net
Kari/(Zarari) 101.771.905 35.155.759

c. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam de@erlendirmeleri:

Sirketin sermayesi 26.526.240,00 TL'dir. Sirket sermayesi borca batik degildir, karsilig1 vardir.
d. Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen énlemler:
2023 yilina ait Bagimsiz Denetim Raporuna gore gerekli hususlar takip edilecektir.
e. Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kiar dagitimi yapilmayacaksa gerekcesi
ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri:

2023 yil1 kar dagitim1 yapilip yapilmamasina Genel Kurul Toplantisinda karar verilecektir. Kar pay1
dagitim tarihi Yonetim Kurulu tarafindan kararlastirilacaktir.

6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESIi

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

6.1 Sermaye Yonetimi

Sirket, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladig1 nakit ve ticari alacak ve
mali ve ticari bor¢larinin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in {ist yonetimi tarafindan degerlendirilir ve
Yonetim Kurulu’nun kararia bagli olanlar1 Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, st
yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi
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veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla dengede tutmayi
amaglamaktadir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak bor¢ sermaye oranini izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri
itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

Not 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

- 98.719.410
Toplam finansal bor¢lanmalar 5
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 (294.090.351) (150.707.128)
Net borg (294.090.351) -51.987.718
Ozkaynaklar 870.262.197 770.094.387
Toplam kaynaklar 1.018.808.249 994.743.545
Net bor¢lanma/Ozkaynaklar oram -29% -5%
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6.2 Kredi Riski

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, finansal piyasalarin Ongoriilmezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama donemi sonu
itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir.

Alacaklar .

— . Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Mevduat ve
Alacaklar cekler

31 Arahk 2023 ) )
Iliskili Diger Taraf | Iliskili Diger Iliskili pDiger Taraf

Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama donemi sonu itibariyla

maruz kaliman azami kredi riski| 8.715.420 [162.400.766 - 115224 - 294.083.170
(A+B+C+D)

-Azami riskin teminat vs ile givence _ - - - - -
altina alinmis Kismi
A) Vadesi gecmemnis va da deger

X 8715420 [162.400.766 - 15224 - [94.083.170

dugiukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B) Kosullan yeniden gorigilmis
bulunan. aksi takdirde vadesi gecmis
veva deger disiiklagiine ugramis . - . - - -
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C) Vades1 gegcmis ancak deger
duguklugiine ugramanmg varliklarin - - - - - -
net defter degeri

-Teminat. vs ile giivence altina
alinmis kismi

D) Deger dusuklogiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gecmis (briit defter degeri ) 2 = = £ = =

-Deger dastkldgi (-) - - - - - _

- Net degerin teminat. vs ile giivence
altina alinmig kismi

E) Finansal durum tablosu dis1 kredi
riski igeren unsurlar
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi Riski (devami)

Alacaklar Bankalardaki
Ticari Diger Alacaklar Mevduat
Alacaklar ve ¢cekler

31 Aralik 2022 iligkili Taraf Diger Taraffiliskili |Diger  [iliskili |[Diger Taraf
Taraf [Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski [2.184.190 255.309.691 0 212.888 0 150.673.433
(A+B+C+D)

~Azami riskin teminat vs ile
giivence altina alinmig kismi

IA) Vadesi gecmemis ya da deger
distikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan. aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigine | - - . - i
ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C) Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigline ugramamis - - - - - -
varliklarin net defter degeri

2.184.190 255.309.691 |0 212.888 |0 150.673.433

-Teminat. vs ile giivence altina
alinmis kismi

D) Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gecmis (briit defter
degeri)

- 670.847 - - - -

-Deger disikligi (-) 670.847 |- X . i

- Net degerin teminat. vs ile
iivence altina alinmig kismi
IE) Finansal durum tablosu dis1

kredi riski igeren unsurlar
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.
31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

6.3 Likidite Riski
Likidite riski Sirket’in net fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski nakit girig ve

cikislarmin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinin ve ticari bor¢larinin vadelerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
f nakit
efter
Eegeri f;l;llsal;l; 3 aydan  3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
kisa arasi arasi uzun

[Finansal
Borg¢lar i i i i i i
Ticari Borglar  [82.549.581 82.549.581 82.549.581 |- - -
Diger Borglar 8.389.162 8.389.162 8.389.162 |- - -
Toplam
finansal 90.938.743 90.938.743 90.938.743 0 0 0
yiikiimliikler

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinin ve ticari borglarinin vadelerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit
Eeftel‘ cikislar
egeri toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
kisa arasi arasi uzun
FBlonra(‘;rll:i‘l 08.719.410  [98.719.410 31.028.415  167.690.995 |-
Ticari Borclar 68.164.648 68.164.648 68.164.648 - - -
Diger borglar 17.018.760 17.018.760 17.018.760 | - -
Toplam
finansal 183.902.819 |183.902.819 [85.183.409 [31.028.415 67.690.995 0
uikiimliikler
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31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

6.4 Yabanci Para Riski
31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve
yukiimliiliikkler agagidaki gibidir:

31 Arahk 23

TL. Karsihg: ABD Dolar1 | AVRO Diger
1. Ticari Alacaklar 122.605.526 580.299 3.239.482 -
%A/:Hili)arasal Finansal Varliklar(Kasa. Banka Hesaplar1 260.077.309 293,158 7321.885 3684
2B. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Donen Varliklar(1+2A+2B) 391.682.835 873.457 10.561.367 3.684
4. Ticari Alacaklar - - - -
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
6 Diger - - - -
6. Duran Varhklar(4+5) - - - -
7. Toplam Varliklar(3+6) 391.682.835 873.457 10.561.367 -
8. Ticari Borglar 26.932.342 702.388 192.034
9. Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
10A.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
Diger - - - -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler(8+9+10A) 26.932.342 702.388 192.034 -
16A.Uzun Vadeli Finansal Yikimliilikler - - - -
16A.Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
12. Toplam Yiikiimliiliikler(11+17) 26.932.342 702.388 192.034 -
:,i'l 1;;2::?;‘_‘;%1)"” Varhk / (Yiikiimliliik) 364.750.493 171.069 |  10.369.332 -
14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2A+4-8-9-10A- 364.750.493 171.069 10.369.332 3.684
16A)(*)
15. Thracat 70.618.108 - - -
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31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Aralik 2022

TL. Karsihgit  |ABD Dolan AVRO
1. Ticari Alacaklar 107.322.398 2.570.546 3.096.374
%I%Sgﬁgﬁ%gﬁ%msal Varliklar(Kasa. Banka 1,4 55, 149 217.197,21 2.213.389,81
2B. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Donen Varhklar(1+2A+2B) 155.679.579 2.787.744 5.309.764
4. Ticari Alacaklar
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
6 Diger
6. Duran Varhklar(4+5) 0 0 0
7. Toplam Varhklar(3+6) 155.679.579 2.787.744 5.309.764
8. Ticari Borglar 2.052.471 88.930
9. Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 18.831.016 942.927
10A Parasal Olan Diger Yukiimliliikler
Diger
11. Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler(8+9+10A) 20.883.488 0 1.031.857
16A.Uzun Vadeli Finansal Yikiimlilikler |41.081.384 2.057.073
%(6iiAl£iynZﬁli?liX§greh Finansal 41.081.384 0 2.057.073
12. Toplam Yiikiimliiliikler(11+17) 61.964.871 0 3.088.930
13. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-12) 93.714.707 2.787.744 2.220.834
14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk /
iYﬁkﬁmlﬁlﬁk) Pozisyonu (=1+2A+4-8-9-  93.714.707 2.787.744 2.220.834

0A-16A)(*)

15. Thracat 82.048.729
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31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabana Para Riski (devami)

Doviz kuru riski duyarhlik analizi

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Avro yabanci para birimleri karsisinda
%10 oraninda deger kazanmasi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan
varlik ve yiikiimliliiklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi dncesi etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Bu

analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2023

Kar/(Zarar)
Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yikimliligi 503.596 -503.596
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 503.596 -503.596
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yokimliliga 33.776.960 -33.776.960
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 33.776.960 -33.776.960
TOPLAM (3+619) 34.280.556 -34.280.556
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Aralik 2022
Kar/(Zarar)
Yabanci Yabanci
paramn deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukimlilagi 5.212.606 -5.212.606
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 5.212.606 -5.212.606
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yikimliligi 4.427.211 -4.427.211
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 4.427.211 -4.427.211
TOPLAM (3+6+9) 9.639.818 -9.639.818

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

6.5 Faiz oram riski

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal enstriimani olmadigi igin faiz

orani riski duyarlilik analizi hesaplanmamustir.
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31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
|-“i‘xfws,\l, TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (T1) olarak ifade edilmiytir)

Finansal araclarin gercefie uygun defieri

Gergeie uygun deger, piyasa kauhimeilan arasinda Olglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhim satusindan clde
L‘t_illt‘cck veya bir borcun devrinde 6denccck fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri,
Sirket tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak tespit edilmigtir. Ancak, gergege
uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gercklidir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde clde cdebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Parasal varliklar

T“\'alcl_t ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergegze uygun degerlerine esit oldugu
ongoriilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle ilgili deger disiikliik
karsilhiklanyla beraber gergege uygun degeri yansittifi 8ngdriilmektedir.

Parasal borglar

Ticani borglanin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalarn nedeniyle gercege uygun degerlerini yansittig

ongorulmektedir. Kisa vadeli kisimlar dahil uzun vadeli finansal borglarin kayith degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittiin dngoriilmektedir,

DIGER HUSUSLAR
a. Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara
iliskin agiklamalar:
Yoktur.

b. ilave bilgiler:

Yoktur.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazctede
vayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yénetmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup agagida isimleri yazih girketin yonetim kurulu
tyeler tarafindan imzalanarak onaylanmustir.

Bodo Scbastian Wagner Thomas Andreas Frommer Fikret Yalginkaya
Yinetim KurGlyBaskami  Yénetim Kurulu Bagkan Yénetim Kurulu Uyesi
Yardimcaisi

Polansiyel Vergi No:

R — T.C Kimlik No:
L S 44938849010




SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.

31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Finansal araclarin gercege uvgun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin tahmini ger¢cege uygun degerleri,
Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gergege
uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu
ongoriilmektedir. Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ilgili deger distiklik
karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Parasal bor¢lar

Ticari borglarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerini yansittigi
ongoriilmektedir. Kisa vadeli kisimlar dahil uzun vadeli finansal borglarin kayitli degerlerinin ger¢ege uygun degerlerini
yansittig1 ongoriilmektedir.

DiGER HUSUSLAR

a. Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara
iliskin aciklamalar:

Yoktur.
b. ilave bilgiler:

Yoktur.

Bu rapor; Glimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanan “Sirketlerin Y1llik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yo6netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazih sirketin yonetim kurulu
iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmstir.

Bodo Sebastian Wagner Thomas Andreas Frommer Fikret Yalginkaya
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Yonetim Kurulu Uyesi
Yardimcisi
ﬂ’\f
7
Potansiyel Vergi No: Potansiyel Vergi No: T.C Kimlik No:
7891278225 3880822648 44938849010
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.

31.12.2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Finansal araclarin gercefe uygun degeri

Gergege uygun defer, piyasa katilimeilar arasinda Slgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde Sdenecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri,
$irket tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemleri kullanlarak tespit edilmistir. Ancak, gercege
uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir, Buna gére, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar géstermeyebilir.

Parasal varliikiar

Nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu
ongdriilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalan nedeniyle ilgili deger diigiikliik
karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansith sngariilmektedir.

Parasal borclar

Ticari borglarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle gercege uygun deperlerini yansittig
ongoriilmektedir. Kisa vadeli kisimlar dahil uzun vadeli finansal borglarin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittig dngériilmektedir.

DIGER HUSUSLAR

a. Faaliyet yihmn sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve ortaklarm, alacakhilarin ve
diger ilgili kisi ve knruluglarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tastyan olaylara
iliskin aqiklamalar:

Yoktur.

b. Qlave bilgiler:

Yoktur.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Sirketletin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari [geriginin Belirlenmesi Hakkinda

Yonetmelik™ hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup agagrda isimleri yazili sirketin yonetim kurulu
fiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

Bodo Sebastian Wagner Thomas Andreas Frémmer Fikret Yalginkaya

Yonetim Kurulu Baskam Ydnetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu Uyesi

Yardimmcisi e

5 . : (_
Potansiyel Vergi No: Potansiyel Vergi No: &T.C zimlikrNo: \

7891278225 3880822648 849010
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