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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN BAGIMSIZ
DENETCi RAPORU

Séirmas S4giit Refrakter Malzemeleri Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

Goriis

Sormag Sogiit Refrakter Malzemeleri Anonim Sirketi’nin 1/1/2024-31/12/2024 hesap dénemine iliskin
yillik faaliyet raporunu denetlemis buluvnuyoruz.

Gériigiimiize gére, Yonetim Kurulu'nun yilhk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Y&netim
Kurulv’'nun Sirket’in durumu hakkinda yaptig irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi

yansitmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
{BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagmnsiz Denetcinin Yilltk Faalivet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiar: bolimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna

inantyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denetgi Gériisimiiz
Sirket’in 1/1/2024-31/12/2024 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolari hakkinda
15-08-2025 tarihli denetgi raporumuzda olumliu goériis bildirmis bulunuyoruz.




Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gore yillik

faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her y8niiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve kargilagmas: muhtemel risklere de agikea isaret olunur. Bu konulara iliskin Y&netim
Kurulu’nun degerlendirmesi de raporda yer alur,

c) Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilimin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve §zel Snem tasiyan olaylar,

- Sirket’in aragtirma ve geligtirme ¢alismalari,

- Yonetim Kurulu lyeleri ile iist diizey yoneticilere ddenen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkdénlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gilmriik ve Ticaret Bakanlhigimin ve ilgili kurumlarin yaptigi

ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir,

Bagimsiz Denet¢inin Yilik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hitkiimleri ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Y&netim
Kurulu’nun yaptig1 irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarii olup olmadigs ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gorilg vermek ve bu
gbriigiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir,

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu’nun yaptign irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup
olmadifina ve gergedi yansitip yansitmadigma dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
ylirtitimesini gerektirir,

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi H. KIVANG SEKIZKARDES dir.

ANALIZ BAGII\I/I’SJZ_QEN ETIM VE DANISMANLIK A.S.
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELER] AS.

2024 YILI
FAALIYET RAPORU

I. GENEL BILGILER

Raporun ait oldugu dénem :01.01.2024 - 31.12.2024
Ticaret Unvam : Sormas Sogiit Refrakter Malzemeleri A.S
Ticaret sicili numarasi 106

Merkez iletisim Bilgileri :
Merkez adresi . Dereboyu Koyii Dereboyu Kéy Sokagi (Kiime

Evler) No: 134 Sogiit / BILECIK
Telefon 0228 361 41 00
Fax 0228 361 3527
E-posta Adresi : sormas(@rhimagnesita.com
internet Sitesi Adresi D WWW.sormas.com.tr

Toplanti Tarihi: 25/09/2025 .
Toplant1 Yeri : Sogiit/BILECIK
Toplanti Saati : 12:00
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2024 YILI HESAP DEVRESI
49 inci OLAGAN GENEL KURUL
TOPLANTI GUNDEMI

Acgilis,

Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2024 yilina iliskin Y6netim Kurulu Faaliyet Raporunun okunmasi ve gériisiilmesi.
2024 mali yilina iliskin bagimsiz denetim raporunun okunmasi,

2024 mali yilina iliskin finansal tablolarin okunmasi, goriisiilmesi ve onaylanmas,

Yénetim Kurulu Uyelerinin 2024 mali vilina iligkin muamele, fiil ve islerinden 6tiirii ibra edilmeleri.

2024 mali yilinda elde edilen karin kullanimi ve dagitimi hakkinda karar verilmesi,

Yénetim Kurulu Uyelerine ddenecek iicretler hakkinda karar verilmesi,

Istifa nedeniyle bosalan Yénetim Kurulu Uyeligine Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu karar
ile yapilan atamanin onaylanmast,

Istifa nedeniyle bosalan Yonetim Kurulu Uyeliklerine yeni Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢ilmesi,

2025 mali yilina iliskin finansal tablolar: denetlemek tizere bagimsiz denet¢i secimi, ve

Kapanis.



Sayin Divan Uyeleri,

Kiymetli Ortaklarimiz ve Temsilciler,
Degerli Misafirlerimiz,

Diinya Ekonomisi:

Kiiresel biiyiimenin hem 2025 hem de 2026'da %3.3 olacag ve tarihsel (2000-19) ortalama olan %3.7'nin altinda
kalacagi ongoriilmektedir. ABD'deki yukan yonlii revizyonun diger bityiik ekonomilerdeki asagi yonlii revizyonlan
dengelemesi nedeniyle, 2025 yil tahmini Ekim 2024 Diinya Ekonomik Gériiniim'deki (WEQO) tahmine gore biiyiik
olelide degismemistir. Kiiresel manget enflasyonun 20235 yilinda %4.2've, 2026 yilinda ise %3.5'e diismesi ve gelismis
ckonomilerde yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomilere kiyasla hedefe daha erken yakinsamas
beklenmektedir.

Orta vadeli riskler agagi yonlii iken, yakin vadeli goriiniim farkli risklerle karakterize edilmektedir. Yukan yonlii
riskler kisa vadede ABD'de halihazirda giiclii olan biiylimeyi artirabilirken, diger tilkelerdeki riskler artan politika
belirsizligi nedeniyle asagi yonliidir. Devam eden dezenflasyon sitrecinde politika kaynakh aksakliklar, mali
stirdiiriilebilirlik ve finansal istikrar {izerinde etkileri olacak sekilde, para politikasinin gevsetilmesi siirecini kesintiye
ugratabilir. Bu risklerin yonetilmesi, enflasyon ve reel faaliyet arasindaki dengenin saglanmasina, tamponlarin yeniden
olusturulmasina ve yapisal reformlarin artinlmasinin yani sira daha gtilii ¢ok tarafli kurallar ve isbirligi yoluyla orta
vadeli bitytime beklentilerinin vitkseltilmesine odaklanmimasimi gerektirmektedir

Kiiresel ckonomi istikrarini korumaktadir, ancak bu istikrarin derecesi iilkeler arasinda biiyiik farkhliklar
gostermektedir. Bazi Asya ve Avrupa ekonomilerinde olumsuz sonuglar doguran veri agiklamalarinin ardindan, 2024
yilinn ii¢lineii geyreginde kiiresel GSYH bityiimesi Ekim 2024 WEO'da 6ngoriilenin 0.1 puan altinda gergeklegmistir.
Cin'deki biiyiime yillik bazda %4.7 ile beklentilerin altinda kalmigtir, Beklenenden daha hizh net ihracat bitytimesi.
emlak piyasasinda geciken istikrar ve devam eden diisiik tiiketici giiveni nedeniyle tiiketimde beklenenden daha hizh
bir yavaglamayi ancak kismen telafi etmistir. Hindistan'da da biiyiime, sanayi faaliyetlerinde beklenenden daha keskin
bir yavaslama ile beklenenden daha fazla yavaslamistir. Euro bolgesinde (Almanya'nin performans diger euro bolgesi
tilkelerinin gerisinde kalarak) biiyiime diisitk seyretmeye devam etmis, bu durum biiyiik olciide reel gelirlerdeki
toparlanmaya paralel olarak titkketimin artmasma ragmen imalat ve mal ihracatindaki zayifligin devam etmesini
vansitmigtir, Japonya'da tiretim, gegici arz kesintileri nedeniyle thmli bir gekilde daralmustir. Buna kargin, Amerika
Birlesik Devletleri'ndeki ivme gliclii kalmaya devam etmis ve ckonomi tigiineii ¢eyrekte giielii titketimin destegiyle
yillik bazda %2,7 oraninda biiytimiistiir.

Kiiresel dezenflasyon devam etmektedir. ancak bazi {ilkelerde ilerlemenin durduguna ve bazi durumlarda yiiksek
enflasyonun kahcr olduguna dair isaretler vardir. Ardisik ¢ekirdek enflasyonun kiiresel medyam son birkag aydir
%2'nin biraz fizerinde seyretmektedir. Nominal ficret artigi, isgiicli pivasalarinda devam eden normallesme
belirtilerinin yam sira thmlihik isaretleri géstermektedir. Temel mal fiyatlar enflasyonu trendin altina diigmiis olsa da,
basta ABD ve Euro bolgesi olmak iizere bir¢ok ekonomide hizmet fiyatlarn enflasyonu hala COVID-19 6ncesi
ortalamalarin izerinde seyretmektedir. Avrupa ve Latin Amerika'daki bazi yiikselen pivasa ve gelismekte olan
ckonomilerde de bir dizi kendine 6zgii faktorii yansitan yiiksek enflasyon cepleri varhgim stirdiirmektedir.

Enflasyonun daha vapiskan oldugu yerlerde, merkez bankalar: gevseme dongiisiinde daha temkinli hareket ederken,
faaliyet ve isgiicii piyasas) gostergelerinin yam sira déviz kuru hareketlerini de yakindan izlemektedir. Birkag merkez
bankast faiz oranlarint artirarak para politikasinda bir ayrigma noktasina isaret etmektedir.

Kiiresel finansal durumlar, yine yargi bolgeleri arasinda bir miktar farklilasmakla birlikte, biiyiik dlgtide destekleyici
olmaya devam etmektedir. Gelismis ekonomilerdeki hisse senetleri, Amerika Birlesik Devletleri'nde daha is dostu
politikalarin uygulanacag beklentisiyle yiikselmistir. Yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomilerde ise hisse
senedi degerlemeleri daha diistik seyretmis ve ABD dolarinin, 6zellikle ABD'de yeni giimriik tarifeleri ve daha yiiksek
faiz oranlan beklentileriyle genis tabanh olarak giiglenmesi, finansal kosullar daha siki tutmustur.
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Ekonomi politikas belirsizligi, 6zellikle ticaret ve maliye cephelerinde, iilkeler arasinda bazi farkhilasmalarla birlikte,
keskin bir sekilde artmustir,

2024'te yeni segilecek hitkiimetler déneminde politika degisikliklerine iligkin beklentiler son aylarda finansal piyasa
fivatlamalarim sekillendirmistir,

Bazi Asya ve Avrupa ilkelerinde yasanan siyasi istikrarsizlik nobetleri piyasalari sarsmus ve mali ve yapisal
politikalara iligkin ilerlemenin durmasmna iliskin ilave belirsizlik yaratmistir. Orta Dogu'dakiler de dahil olmak {izere
Jeopolitik gerilimler ve kiiresel ticaret siirtlismeleri yiiksek seyretmeye devam etmektedir

Tiirkiye

Gerekli makroekonomik istikrar politikalanmin i¢ talebi yavaslatmasi nedeniyle ekonomik biiyiime 2024 yilinda
%3,5'e, 2025 yilinda ise %2.6'ya gerileyecektir. Sikilasan finansal kosullar ve devam eden mali konsolidasyon hane
halki titketimini sinirlayacaktir. Deprem sonrasi yeniden yapilanmanin etkileri gegtikce yatirim ve kamu titketimi de
yavaglayacaktir. Ancak, dis ortamdaki iyilesme ve uluslararasi turizmde devam eden canlanma sayesinde ihracatin
artmasi beklenmektedir. Istikrar politikalarinin etkilerinin azalmasiyla GSYH biiyiimesinin 2026 yilinda toparlanarak
%4'c ulagacagi tahmin edilmektedir.

Maliye ve para politikasi bilesimi hakli olarak sikidir ve enflasyon hedefe dogru saglam bir sekilde ilerleyene kadar
da siki kalmahdur. Fiyatlarda siiregelen ilimh seyre ragmen, yitksck enflasyon beklentileri ve giiglii atalet enflasyon
goriiniimii {izerindeki yukari yonlii riskleri korumaktadir. Yapisal reformlar, makrockonomik gergeveyi istikrara
kavusturmaya ve uzun vadeli biiyiime potansiyelini artirmaya yénelik meveut ¢abalar daha da destekleyebilir.
Ozellikle isgiicii piyasasi reformu, yiiksek kaliteli kayith istihdamin artinlmasina yardimer olacaktir.

Ekonomi 2024 yilinda yavaglanug, yilik GSYH biiyiimesi ilk geyrekteki %35.3 seviyesinden ikinci ceyrekte %2.5'
dismistiir. Siki finansal kosullar i¢ talep iizerinde bask1 olugturarak hanehalki harcamalarinin ve yatinmlarin énemli
dlglide yavaslamasma neden olmustur. Imalat sanayi kapasite kullammi, satin alma yéneticileri endeksi, hizmet
iiretimi gibi 6ncii gostergeler ve ticari kredilerin reel olarak daralmaya devam etmesi, ekonomik faaliyetin daha da
yavaslayabilecegine isaret etmektedir. Hem istihdam orani hem de isgiiciine katilim 2024 yilinm ilk yarisinda sabit
kalmustir,

Eylill ayinda yillik tiiketici enflasyonu biiyiik dlciide baz etkisi kaynakh olarak %50 min altina gerilemistir. Ancak
¢ekirdek enflasyon, hizmet enflasyonu ve mal enflasyonundaki yiikselisin etkisiyle yiiksek seyretmeye devam
etmistir. Enflasyon beklentileri azalmakla birlikte halen yiiksek seyretmektedir.

Cari islemler dengesi, ckonomik biiyiimenin itici giiglerinin yeniden dengelenmesi, turizmdeki olumlu gériiniim ve
Sakarya sahasindaki dogal gaz iiretimi sayesinde iyilesmistir. Doviz rezervleri artmaktadir. Thracat, mevsimsel
faktorler ve artan bolgesel gerginlikler nedeniyle son aylarda zayf seyretmis olsa da, hiikiimetin ekonomik bityiimeyi
thracata kaydima c¢abalan dogrultusunda cari islemler dengesinde daha fazla iyilesmeye katkida bulunmasi
beklenmektedir.

Para ve maliye otoritelerinin her ikisi de Tiirkiye ekonomisini siirdiiriilebilir bir patikaya oturtmaya yonelik ¢ok ydnlii
¢abann bir parcas: olarak politikalari siki tutma kararliliklarini yinelemistir. Merkez Bankasi son dénemde politika
faizini %50'de tutmus ancak fiyat istikran temel hedefi dogrultusunda elindeki tiim araclari kararhlikla kullanacagim
belirtmistir. Ayrica déviz kredileri igin aylik %2'lik bir bityiime limiti getirerek makro ihtiyati politikalar sikilagtirmis
ve bu limit daha sonra %1,5'e diisiiriilmiistiir. Hiikiimet, 2023 yilinda %5,6 olan kamu sektorii genel agigim 2026
yihnda %2.6'ya diigtirme taahhiidiini teyit eden Orta Vadeli Programimi yaymlamusur. Bu ¢aba kismen yeni bir asgari
kurumlar vergisi ve muafiyetlerin kaldirnimasi dahil olmak iizere vergi geliri artislarina dayanmaktadir. Daha biiyiik
agik kesintileri, 2025 yilinda depremle ilgili yatnimlarin biiyiik 6lgiide azalacak olmasi nedeniyle, sermaye ve transfer
harcamalarinin azaltilmas: yoluyla harcama tarafindan gelecektir.

I¢ talep iizerindeki olumsuz etkisine ragmen, yeni kisitlayict para ve maliye politikalan mali pivasanin istikrara
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kavusmasina, giivenin artmasina ve belirsizliin azalmasina yardimci olmustur. lyilesen uluslararasi havadan tam
olarak faydalanabilmek icin yetkililer, enflasyon hedeflere ulasma yolunda saglam bir sekilde ilerleyene kadar
makroekonomik istikrar politikalarim siirdiirmelidir. Mevcut konsolidasyon ¢abalarinin yam sira, hiikiimet kosullu
yiikiimliiliiklerden kaynaklanan riskleri yakindan izlemeye devam etmelidir.

istikrarh ve 6ngoriilebilir bir politika gergevesi, istikrarl bir makroekonomik ortamla birlikte uluslararas yatinmlar
6nemli Glgiide cekebilir. Yapisal reformlar bu istikrar gabalanm daha da destekleyebilir ve uzun vadeli bilyiimeyi
artirabilir. Omegin, isgiicii piyasasi reformlan, kalici sézlesmeleri daha esnek hale getirerek ve asgari iicretlerin
isletmeler i¢in uygun olmasim saglayarak daha yiiksek kalitede kayith is yaratiimasim tegvik edebilir. Hem mevcut
hem de yeni calisanlarin becerilerinin gelistirilmesi, Tiirk sirketlerini etkileyen vasifli isgiicii eksikliginin olumsuz
etkilerini azaltmaya yardimc olabilir.

RHI MAGNESITA TURKIYE

SORMAS, 1976 yihinda Tiirkiye'de ¢imento, celik, cam ve diger endiistriler igin refrakter malzemeler iiretmek
amactyla bir anonim sirket olarak kurulmustur. SORMAS'in iiretim tesisi Tiirkiye, Ségiit'te bulunmaktadir ve yilda
60.000 ton iiretim kapasitesi ile ates tuglasi mamullerinin iiretimini gerceklestirmektedir. RHIM Grubu'nun,
SORMAS'm %86,79 hissesini 46 milyon Avro nakit bedel karsih@inda satin almasinimn ardindan, SORMAS, 1 Eyliil
2022 tarihinde RHIM Grubu'nun bir parcasi haline gelmigti. RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret A.S.
tarafindan ¢ikarlan ve islenen hammaddeler, daha dnce nihai iiriin haline getirilmek @izere Avrupa'daki tesislere
nakledilmekteydi. SORMAS'in satin ahnmastyla birlikte RHIM Grubu, hammaddelerin Avrupa'ya tasinmas: ve ilgili
ithalat vergilerinin denmesi ihtiyacim azaltarak Tiirkiye'de yerel olarak mamul-mal {iretebilmektedir. Yerellestirilmis
tedarik zinciri g6z Gniine alindiginda, RHIM Grubu’nun Tiirkiye'deki refrakter iiretim hacmini, sadece SORMAS'in
tiretimine kryasla neredeyse iki katina ¢ikaracagi tahmin edilmektedir. 2023 yih boyunca &zellikle tedarik zinciri
noktasinda kazandig: sinerjik etki ve yurt disi satislardaki artis ivmesi buna bagli olarak gerceklesmigtir.

Ulkemizde ve Diinyada yasanan ekonomik sikintilar Sirketimizi de olumsuz yonde etkilemistir.
Buna gore

a) 2024 Yih iiretimimiz 2023 ye gore % 8.36 luk artis ile 33.807 Ton, satiglanimiz %16,53 artis ile 35.981 Ton olarak
gerceklesmistir.

b) Sirketimiz 2024 Yih Net Satiglar Toplamu bir dnceki yila gore %18,05 lik azahsla 1.539.806.725 TL olarak gerceklesmistir
(bagimsiz denetimden gegmis sonuclar).

Saygilarimla
Yonetim Kurulu adina
Yonetim Kurulu Bagkani

Mine Eniistiin
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kavusmasina, giivenin artmasina ve belirsizligin azalmasimna yardimer olmustur. lyilesen uluslararasi havadan tam
olarak faydalanabilmek igin yetkililer, enflasyon hedeflere ulasma yolunda saglam bir sekilde ilerleyene kadar
makrockonomik istikrar politikalarin siirdiirmelidir. Meveut konsolidasyon ¢abalarimin yani sira, hiikiimet kosullu
yiikiimliliiklerden kaynaklanan riskleri yakindan izlemeye devam etmelidir.

Istikrarli ve 6ngériilebilir bir politika gergevesi, istikrarh bir makrockonomik ortamla birlikte uluslararass yatirimlan
Onemli Slglide gekebilir. Yapisal reformlar bu istikrar ¢abalarim daha da destekleyebilir ve uzun vadeli biiyiimeyi
artirabilir. Omegin, isgiicii piyasasi reformlari, kalici sozlegsmeleri daha esnek hale getirerek ve asgari ficretlerin
isletmeler i¢in uygun olmasini saglayarak daha yiiksek kalitede kayith is yaratilmasini tesvik edebilir. Hem meveut
hem de yeni ¢aliganlarin becerilerinin gelistirilmesi, Tiirk sirketlerini etkileyen vasifli isgiicii eksikliginin olumsuz
etkilerini azaltmaya yardimer olabilir.

RHI MAGNESITA TURKIYE

SORMAS, 1976 yilinda Tirkiye'de ¢imento, gelik, cam ve diger endiistriler icin refrakter malzemeler iiretmek
amaciyla bir anonim sirket olarak kurulmustur, SORMAS'in iiretim tesisi Tirkiye, Ségiit'te bulunmaktadir ve yilda
60.000 ton {retim kapasitesi ile ates tuglasi mamullerinin tiretimini gergeklestirmektedir,. RHIM Grubu'nun.
SORMAS'm 286,79 hissesini 46 milyon Avro nakit bedel karsih@nda satin almasimin ardindan, SORMAS, 1 Eylil
2022 tarihinde RHIM Grubu'nun bir par¢asi haline gelmigtir. RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret AS.
tarafindan ¢ikarilan ve iglenen hammaddeler, daha énce nihai iiriin haline getirilmek tizere Avrupa'daki tesislere
nakledilmekteydi. SORMAS'in satin alinmasiyla birlikte RHIM Grubu, hammaddelerin Avrupa'ya tagmmasi ve ilgili
ithalat vergilerinin ddenmesi ihtiyacim azaltarak Tiirkiye'de yerel olarak mamul-mal tiretebilmektedir. Yerellestirilmis
tedarik zinciri goz 6niine alindiginda. RHIM Grubu’nun Tirkiye'deki refrakter firetim hacmini, sadece SORMAS'in
tiretimine kiyasla neredeyse iki katna ¢ikaracag tahmin edilmektedir, 2023 yili boyunca 6zellikle tedarik zinciri
noktasinda kazandig sinerjik etki ve yurt dist satislardaki artis ivmesi buna bagli olarak gerceklesmistir.

Ulkemizde ve Diinyada yasanan ekonomik sikintilar Sirketimizi de olumsuz yonde etkilemistir.
Buna gire

a) 2024 Y1l diretimimiz 2023 ye gore % 8,36 luk artis ile 33.807 Ton, satiglanmiz %16,53 artis ile 35.981 Ton olarak
gergeklesmistir,

b) Sirketimiz 2024 Yili Net Satiglar Toplami bir énceki yila gore % 18,05 lik azalgla 1.539.806.725 TL olarak gerceklesmistir

(bagimsiz denetimden gegmis sonuglar).

Saygilarimla
Yonetim Kurulu adina
Yonetim Kurulu Bagkani

Mine Eniistiin



1.1 Sirketin Ortaklik Yapisi

- Ortakhgin esas sermayesi 26.526.240,00 TL. olup tamami ddenmistir. Sermayemiz 2.652.624.000
adet hisseye boliintip hamiline senetler halinde ortaklarimiza dagitilmstir.
- Imtiyazli pay bulunmamaktadir.
- Hesap donemi igerisinde gesitli ortaklardan pay devri sonucunda pay sahipligi yapisinda degisiklik olmus ve
Radex Vertriebsgesellschaft m.b.H' nin sirketimizdeki meveut pay orani %86,79" dan %91,52" e yiikselmistir.

1.2 Yonetim kurulu ve Personel bilgileri -
ADI SOYADI | GOREViI YETKI Yetki Siiresi j

; ) . YK Bagkan | Miistereken | 01.06.2028e dek

Bodo Sebastian Wagner — Almanya uyruklu Vard. Tarneil

T 2078%e de

Mine Eniistiin — Tiirkiye uyruklu YK Bagkam Must."r-d_“'n 01.06.2028% dek

Temsil [lzam
Fikret Yalginkaya — Tiirkiye uyruklu YK Uyesi MUSI.ch'km 01.06.2028’¢ dek

| Temsil [lzam

Sirket’in 2024 dénem sonu toplam tam zamanh ¢alisan personel sayis1 37 beyaz yaka, 146 mavi yaka, toplam 183
kisidir,

Calisanlarimiza 2024 yilinda cesitli kapsamda sosyal yardim paketleri verilmistir (yemek, giyim. editim,
dogum/evlenme/sliim vs.).

1.3 Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yénetim Orgam_Uvelerinin_Sirketle

Kendisi veva Baskasi Adina Yaptigi Islemler ile Rekabet Yasag Kapsamindaki Faalivetleri
Hakkinda Bilgiler 3

Sirket genel kurulunca bu sekilde bir izin verilmemis olup yonetim organt iiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi
adina yaptig herhangi bir islem veya rekabet yasagi kapsaminda bir faaliyetleri yoktur. )

Il. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR :

- Yonetim Kurulu Uyelerine yénetim kurulu tiyeliklerine iligkin saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar pay:

gibi mali menfaatler yoktur.

IILSIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketimizin aragtirma gelistirme ¢alismalart bagh bulundugumuz grup biinyesinde yapilmaktadir.



IV. SIRKET FAALIYETLERi VE FAALIYETLERE ILiSKiN ONEMLIi GELISMELER:

4.1 Sirketin ilgili hesap doneminde vapmis oldugu vatirimlara iliskin bilgiler

A.  YATIRIMLAR
I. 2024 yihinda 43.538.886 TL.lik yatirim tamamlanmistir.

B.  MAL VE HIZMET URETIMINE iLiSKIN FAALIYETLER
. Isletmemizin iiretim birimleri 2024 yilint % 57,3 kapasitede ¢alisarak tamamlamuislardir.
Uretim , Satis Miktarlari ve Ortalama Satig Fiyatlarmin Gegmis Yillara Gore Mukayesesi ;

[g]

. Satig Ortalama Satis
Yallar Uretim (Ton) (Ton) Fiyati (TL/Ton)
2020 34.083 34.510 7.063.73
2021 36.660 34.873 8.723,23
2022 34.845 31.759 10.849 32
2023 31.197 30.877 33.192,25
2024 33.807 35.981 37.370,00
3. Yillara Gore Satis Hasilat
Yillar Satis Hasilati (TL) Bir Onceki Yila Gére Artis Orani %
2020 243.769.663.36 18.00
2021 304.205.413,00 24.00
2022 633.410.409.45 107,00
2023 1.879.056.747 196,61
2024 1.539.806.725 -18,05

Satislarin ortalama vadesi 30-60 giindiir.

4. Donem sonunda bir evvelki yila gére satis hasilatinda % 18 'lik azalig, miktarsal olarak (ton) tiretim ve
satista sirastyla %8,36 ve %16,53 artis gergeklesmistir.

4.2 Sirket ici denetim:

Departman bazinda yéneticinin denetlemesi sistemiyle yiiriitiilmektedir, bunun disinda grup prosediirlerine
uygunluk denetimi biitiin sorumlu béliimlerce is stireglerinde dikkate alinmaktadir.

Ayrica Bagimsiz Denetim ve Vergi Denetim Firmalari tarafindan da dénemsel denetimler vapilmaktadir,

4.3 Sirketin istirakleri ve pavlari :

- Sirketimizin istirakleri bulunmamaktadir.

4.4 Sirketin iktisap ettigi kendi pavlarina iliskin bilgiler

2024 yili hesap doneminde sirketin iktisap ettigi kendi pay: yoktur.




4.5 Sirket alevhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faalivetlerini etkilevebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar: hakkinda bilgiler .

31.12.2024 tarihi itibariyle Sirketimizin taraf oldugu mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar yoktur.

4.6 Mevzuat hiikiimlerine avkiri uygulamalar nedenivle sirket ve vonetim orgam iiveleri
hakkida uygulanan idari veva adli vaptirnmlara iliskin aciklamalar :

Mevzuat hiikiimlerine aykir uygulamalar nedeniyle sirket ve ybnetim organ {iyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptirim bulunmamaktadir,

4.7 Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin
verine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veyva kararlar verine getirilmemisse
gerekeelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler :

Sirketimiz tarafindan hazirlanan hedeflerle sonuclar uyumlu olup, Genel Kurul kararlar tiimiiyle
uygulanmustir,

4.8 Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi vapilmissa, toplantinin_tarihi, toplantida
alinan Kararlar ve buna iliskin vapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula

iliskin bilgiler }

Hesap donemi iginde Olaganiistii Genel Kurul toplantist yapilmamistir.

4.9 Sirketin_vil icinde yvapmis oldugu bagis ve vardimlar ile sosval sorumluluk projeleri
cercevesinde yvapilan harcamalara iliskin bilgiler -

Sirketin hesap donemi iginde yapmis oldugu bags, yardim ve sosyal sorumluluk projeleri asagidaki gibidir.
* Losev
* Ertugrul Gazi Vakfi

4.10 Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle,

hikim sirketin yonlendirmesivle onun va da ona bagh bir sirketin vararina vaptigi hukuki

islemler ve geemis faalivet vilinda hikim sirketin va da ona bagh bir sirketin vararina alinan

veva ahinmasindan kacimilan tiim diger énlemler -

Ana ortak sirket Radex Vertriebsgesellschaft m.b.H dir. Hakim sirketle veya hakim girkete bagh bir sirketle,
hakim girketin y6nlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler
bulunmamaktadir.

4.11 Hesap donemi icerisinde vapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

.

Hesap Dénemi igerisinde Analiz Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Firmasi tarafindan Bagimsiz Denetime
tabi tutulmugtur. Kpmg Tiirkiye Vergi Danismanhg firmasindan tam tasdik denetim hizmeti alimmustir,



31.12.2024 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL TABLOLAR

SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.

31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAY AN FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Turk Lirasi'nin ("TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibanivla satin alma giicii olarak ifade

edilmistir).
Bagimsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Not 31 Avahk 2024 31 Arahk 2023
Dénen Varhklar 1.231.448.554 1.302.666.017
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 201.181.599 424 604 036
Ticari Alacaklar
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 25 2.701.031 12.583.216
Iiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 227.814.044 223.709 697
Diger Alacaklar
Miskili Taraflardan Diger Alacaklar 25 184.237.852 =
Iiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 92.747 166.362
Stoklar 10 544.082.758 580.928.076
Pesin Odenmis Giderler
Hsskil Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 26374714 18.274.239
Can Dénem Vergistyle Ilgili Varlklar 24 12.558.848 -
Diger Dénen Varliklar
Hiskils Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 18 32404961 42.400.391
Duran Varhklar 184.704.263 168.276.819
Diger Alacaklar
Iigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 523 755
Maddi Duran Varliklar 13 180.054.034 168.276.064
Ertelennug Vergi Varlig 24 4.649.706 -

TOPLAM VARLIKLAR

1.416.152.817

1.470.942.836
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMFLERIT AS,

31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIVLA KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOSU
{Akn belirilmedikge tatarlar Tiirk Lirast'mn (“TL™) 31 Aralik 2024 tarihs 1tbanyla satin alma gicd olarak ifade

edilmishr).
Bagimsez Bazmaz
Denetinden Denetimden
Gecmis Gecmij
EAYNAKLAR Not 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kiza Vadeli Yakamlulikler 159,212,848 178.267.214
Tican Borglar
Iizlak Taraflara Tican Borglar 33 55.821202 92313115
Dizkiks Olmayan Taraflara Tican Borglar s 46.666 408 67 777.049
Diger Borglar
Dizkih Taraflara Diger B'Dl,.lar 25 5.363.403 2.100.730
Dizkak Olmavan Taraflara Diger Borglar 9 8.988317 7.312.401
Calzanlara 5aglanan Faydalar Kapsammda Borglar 17 0884515 7938437
Ertelenmu; Gelirler
Digkik Olmayan Taraflardan Ertelenmi; Gelirler 11 18.165.982 42886.130
Dénem Kan Vergi Yukamlaliga 24 - 30692371
Eisa Vadeh Karpliklar
Cabzanlara Saglanan Faydalara Mickin Karubkla 17 4283176 3.680.691
Diger Kiza Vadeli Kargihiklar 16 10.039 843 -
Dager Kiza Vadel Yakimbilakler
Miskils Olmavan Taraflars Diger Kisa Vadell Vikamlalikler 18 - 6.666 288
Lzun Vadeli Yikimlalukler 45,798,191 36.201.750
Uzun Vadeh Earpliklar
Cabsanlara Saglanan Faydalara Diskin Karpiliklar 7 19.850 344 24 367.962
Ertelenmi; Verm Yikimlalaga 24 25.947 847 11.833.788
OZKAYNAKLAR 1.211.141.778 1.256.473.872
Odenmu; Sermaye 19 26.526.240 26.526.240
Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklan 19 299 459212 299459212
Paylara Iliskin Primier (Iskontolar) 19 11.230.202 11.230.202
Kar veya Zararda Yemden Suuflandmimayacak Birikeus
Dnger Kapsamh Gelirler veya Giderler 16
(K'afm Fayda Planlan Yemden Ol¢tim Kazanglan . (13.677.771) 3575379
Kar veya Zararda Yeniden Smuflandmlacak Birtkmis
Diger Kzpsamh Gelirler veyz Giderler 19
Kardan Aynlan Kisitlanma; Yedekler 19 167.720.617 107.720.617
Gegmi; Yillar KEan/Zaran () 1 807.962.072 661.025.040
Net Dénem Karyv/'Zaran (-) 26 (28.078.794) 146.937.032
TOPLAM KAYNAKLAR 1.416.152.817 1.470.942.836




SORMAS SOCUT REFRAKTER MALZEMELERI A5,

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 TARIHINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOST
(Aks belimimedikge ttarlar Tiirk Lirasy'nin (“TL™) 31 Aralik 2024 tarihs inbanyls satin abma gci olarak ifade

ediimasnr}.
Bagunsiz Bagun:z
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
_ " . 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
KAR veya ZARAR KISMI Not Arahk 2024 Arahk 2023
SURDURULEN FAAIIVETLER
Hasilat 20 1.539.806.725 1.879.056.747
Satilarm Malivets (-} 20 (1.147.744.991) (1.177.893.638)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 392.061.734 701.163.108
Genel Ténenm Gaderlen {-) 21 (54,282 838) (78.979.592y
Pazarlama. Sat; ve Dagitm Giderlen (<) 11 (26.217.620) (39.479.525)
Araztirma ve Geliznrme Giderler (-) 21 - (11.193.236)
Ezas Faaliyetlerden Diger Gelirler n 82259770 22.227.294
Esas Fazlivetlerden Diger Giderler (-) 22 (54.976.709) (9.585.593)
FAATIYVET KARI ' ZARARI(-) 338.844.337 584,182 458
FINANSAAN CIDERI ONCESI FAALIVET KART ZARARI 338.844.337 £84.152 458
Finansman Gelirlen 23 134995 557 475 640 98%
Finansman Giderlen () 23 (47.45525T) (207 .532.368)
Parazal Kazang Kavip 23 (406.299.646) (544.077.337)
SURDURULEN FAALTYETLER VERGI ONCESI KARLZARARI 20.084.991 312.183.543
Stirdirilen Faalivetler Vergi Gelir / Gideri (-) (48.163.78%5; (165.246.511)
- Donem Verg: Gelir | Giden (-) 24 (29.677.238) (167357367
- Ertelenmi; Vergi Gelin /| Giden (- 24 (18.486.547) 2.111.056
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI ZARARI (28.078.794) 146.937.022
DONEM KARI ZARARI (28.078,794) 146.937.032
Surdiirilen Faalivetlerden Pay Basma Kazang 26 (0,01) 0,06
DONEM KARIZARARI (28.078.794) 146.937.032
DONEM KARI'ZARARI DICER KAPSAMLI GELIRLER
Kir veya zararda veniden samiflandirlmayacaklar
(KTW Favda Planlan Yemden Olcim Kazanclan (18.237.028) 4767372
(Raymplan) 19
Tanunlanmg; Fayda Planlan Yeniden Oleiim Eazanglan G .
(Raypian) Vergi Efkisi 14 4559257 {1.191.843y

DIGER KAPSAMLI GELIR (13.677.771) 3,878,529
TOPLAM KAPSAMII GELIR (41.736.363) 150.512.561
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERT A 5.

10CAK - 31 ARALIK 2024 TARTHINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU

(Aks: belurtilmedilrce mtarlar Tark Lirssy'mn (L") 31 Arabk 2024 tarihs itibarryla satm alma zaci olarsk ifade edilmisar),

Cari dopem  Gegmis dénem
Bagzmmea Bagmsiz
Gecmiy Geqmis
] 1 Ocak - 1 Ocak -
DIPROl ) Avabk 2004 31 Arakik 2023
A ISLETME FAAITYETLERDEN NAKIT AKISLART (86.608.771) 476166 316
Surdiriiden faalivetier donem Kan / Zaran (28.078.794) 146937026
Dénem net karvzaran mutabakan ile ilgili diizeltineler
Madd: duran varhk sang iptak 13 (5.135.561) -
Amomisman giderlen ve itfa pavlan ie ilgli diizeltmeler 13 24.687.547 20.016.733
Vergi gelin giden ile g1l dimelmmeler M4 48.163.785 165.246.511
Harsihk siderlen te tlmli dizeltmeler 17 15 468 103 14766 038
Deger dagikhizi (iptals) ile ilgth dizeltmeler 10 (1036.070) 1.332.606
Reeckont gelir giderler ile fzli dizelomaler 8 34221 {7.118.609)
Faiz sxderler: ik ilgili ditzelmmeler 2 = 7.524.735
Fauz gelirlen de figili diizelmmeler 23 18.147 007 (0.977.201)
Parasal kayipkazang (7490 161 (85.535.180)
Toplaun diizeltmeler 92.840.167 102.691.625
Ticani alscakiardaki azalnlar (amslar) ilzili diizelomaler g 6320483 115.490.266
Sroklardaks azahglar (amsiar) izl dizelomeler 10 37.881 388 97 666.820
Tican borglardaid srnglar'(azahslar) lzili dizelmmeler ] 24711 500 14.8581 971
Diager alacakiardaki artiglar/(azahslar) dgili dizelmeler ®  (184.164.005) 141.496
Dager donen varhklardsk: srnslar (azahslar) dzli dizelmseler i8 9005 430 {5.392.078)
Dager borclardaky arnglar (azabilar) ilgili dizeltmeler 9 4.038.301 (12 459.308)
Faaliyetlerle Uzili diZer alacaklardski azalislar (amslar) izl diizelomelsr 9 (8.100.475) =
Faaltyederle gli diZer borglardaks ernglar {azsbslar) ilnli dizaltmeler 9 (13.103.507) =
Odenen kdem tazmumatlan 17 (23382 250) {9.886.280)
Dager kisa vadeli yukumnkikierdelks arnglar (azahslar Uzl dazeltmeler 18 (6 666 288) (63.885.273)
Faalivetlerden kavnalklanan nalit akaclan (151.370.14) 136.537.464
B. YATIRIM FAAITYETLERDEN KAYNAKT ANAN NAKIT AKISLARI {54.613.819) (33 561.585)
Madd duran varbkison sangindan kaynaklanan nakit girislen 13 5.135.561 -
Madd: duran varhk shmndan kavnaklanan nakit akiglan {-) 13 (41.601.478) (43.538.886)
Alman faiz 23 (18 147 902) .077.201
C. FINANSMAN FAATTYETLERDEN KAYNAKT ANAN NAKIT AKISLARI - (150.054.606)
Odenen faiz 23 - (7.52473)
Borg édemelesine iligkin makit clastan (<) 7 - (142.520871)
ENFLASYON ETKISE _ _ (82.199.846)  (85.535.179)
NAKIT VE NAKIT BENZERL FRINDEKI NET ARTIS(AZALIS)
(A+B+C=D) (223.422.43M) 207.014.936
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERL 424604036 217580 100
Diéimem sonu nakit ve nalst benzeri dezerler (A+B+C+D~E) 201.181.509 424.604.036




5.1 FINANSAL DURUM

a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve

degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2024 yilim1 28.078.794 TL net zarar ile kapatmigtir. Aktif toplami 1.416.152.817 TL olup
kargihiginda 1.211.141.778 TL tutarinda Oz Kaynak bulunmaktadir.

b. Geg¢mis yillarla kargilastirmali olarak sirketin vil icindeki satiglar, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, kirlihg ve bor¢/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin
sonuglart hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik

beklentiler:
TL 2024 2023
Dénem Kari/(Zarar) 20.084.991 312.183.543
Vergi Gelir/Gideri (-) (48.163.785) (165.246.511)
Dinem Net
.078. .937.03
Kary/(Zarari) (28.078.794) 146.937.032

¢. Sirketin sermayesinin karsihksiz kahp kalmadigina veya borea batik olup olmadigina
iligkin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin sermayesi 26.526.240,00 TL'dir. Sirket sermayesi borca batik degildir, karsihigi vardir.
d. Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmas diisiiniilen dnlemler:
2024 yihina ait Bagimsiz Denetim Raporuna gore gerekli hususlar takip edilecektir.
e. Kir payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitim vapilmayacaksa gerekgesi
ile dagiilmayan karmn nasil kullanilacagina iliskin éneri:

2024 yih kar dagitim1 yapilip yapilmamasina Genel Kurul Toplantisinda karar verilecektir. Kar pay:

dagitilmasina karar verilmesi durumunda dagitim tarihi Yénetim Kurulu tarafindan
kararlastirilacaktir.

6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI
6.1 Sermaye Yonetimi

Sirket, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya ¢ahisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladigi nakit ve ticari alacak ve
mali ve ticari borglarinin vadelerinin incelenmesi yoluyla ydnetmektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket'in iist yoOnetimi tarafindan degerlendirilir ve
Yonetim Kurulu'nun kararina bagh olanlar Yénetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, st
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yonetim ve Yonetim Kurulu'nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi
veya meveut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri yoluyla dengede tutmayi
amaglamaktadir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak borg sermaye oranini izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam ézkaynaga béliinmesiyle bulunur. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Toplam Borglar 205.011.039 214.468.963
Eksi1:Nakit ve nakit benzerleri (201.181.599) (424.604.036)
Net Borg 3.829.440 (210.135.472)
Toplam Ozkaynak 1211.141.778 1.256473.872
Toplam Sermaye (Net bor¢+ Toplam Ozkaynaklar) 1214971218 1.046.338 800
Netf Bor¢/Toplam Sermave Oram 0.00 (0.20)

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Dénen varhiklar 1.231 448 554 1.302.666.017
Kisa vadel borglar 159.212 848 178.267.214
Net isletine sermavesi 1.072.235.706 1.124.398.803
Cari Oran 7,73 7.3




6.2 Kredi Riski

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlari, déviz kurlari ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yénetim
programi, finansal piyasalarin ngériilmezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performans:
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama dénemi sonu
itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir.

Bankalardaki | Nakit ve
Alacaklar Mevduar Diger
31 Arahk 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacalkdar
Thiskili i Thighali .
Taraflsr Diger Taraf Tarafiar Diger Taraf
Raporlama tarihi itibarivie maruz kalman 1701031 | 228.365.660 | 184237852 92747 | 200180449 | 1130
azami kvedi riskd
- Azami nskin temunat. vs ile givence altna
alinoug kisnu 5 ) i ) i
A. Vadesi gecmennis yada defer duiik igime 2701031 | 228565669 | 184237852 92747 201.180.449| 1150

ugramanus finsnsal varliklarm net defter degen
B. Kosullarm veniden goriiiitmii; bulunan, aks
taktirde vades: gegmmug veya deer diigikligine = - = . < =
ugramus sayilacak finansal varhklann defler degen
C. Vades: gecuuy ancak deger diisiiklugtne
ug varbklann net defter degen ) B ) )
- Teminat. vs ile givence altina abnmig kismn R L - . = =
D, Deger diisiikligine ugravan varhiklann net

defier degerlen B ) 5 B )
-Vadesi gegomg (Brit defer degen) . 258.193 - - - -
-Deger diisitkligii () - (258.193) . - - -

E. Bilango dis1 kredi nski iceren unsurlar - - = = =




FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi Riski (devam)
5 Bankalardali | Nakit ve
Alueaklar Mevduat Diger
31 Aralik 2023 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iiskali —_— Thiskil =
Taraflar Diger Taraf Taraflar Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman 12.583.216 | 227.652.115 : 166.361 | 424.393.668| 10368
azami kredi riskd
- Azami niskin teminat, vs ile givence altma
| sl kiomy : :

A. Vadesi gemenni; yads deger dugikligine 12583216 | 227652115 166361 | 424503668 10368

ugramanuy finansal varliklann net defler degen

B. Kogullarm yemden géritsiitmiis bulunan. aks:
takfirde vades: gegmis veva deger ditsiikliigiine
ugranus sayilacak finansal varbklann defter degen

C. Vadesi gecnmy ancak deger digitkliguine
ug varliklann net defler degen

- Tenunat, vs ile giivence altina abnmis kasm

D. Deger dugiikligine ugrayan variklann net
defter degeilen

-Vades: gecmis (Briit defter dagen)
-Deger digiiklizi ()

|E. Bilango dis: kredi nski igeren unsurlar
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.
31.12.2024 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

6.3 Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in net fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski nakit giris ve
¢ikiglarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir,
31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin ve ticari borglarinin vadelerine gére
dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2024

Stzlesme uvarinca vadeler  Defter Degeri Beklenen nakit 0-3avarass  3-12avarass  1-Swilaras  5yvildan uzun  Dipnot
: cilaslar toplamu ] :

Tirev Olmavan Finansal a —— % i

Yiikiimlilakler 102.487.610 102.487.610 102.433.100 34510 - -

Banka kredilenn - - - - - - 7

Fmansal kiralama borclan - : 3 = = = 7

Tican borglar 102 487,610 102.487.610 102 433100 54510 - g

Drgerkusa ve uzun vadel a

vitkiimliilikler B ) ) ) ) =

Beklenen Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal o P vz

Yiikiimlilikler 32.517.704 32517704 32517704 - - -

Banka Kredilen - - - - - 7

Tican Borglar = - = - 8

Enelenmig gelitler 18.165.982 18165982 12.163 982 - - g

Diger borglar 14 351.722 14351722 14.351.722 - - - 9

Beklenen (veva Sozlesme
Uvarinca) Vadeler

Tiarev Nakit Ginglen
Tiwev Nakit Cikislan

31 Aralik 2024 tarihi itibaniyla Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin ve ticari bor¢larinin vadelerine gére
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

Sozlesme uvarinca vadeler  Defter Degeri

Beklenen nakit
cikaslar toplam

0-3 av arasn

312avamsa

I-Syilarast % yidan uzun  Dipnot

Tarev Olmavan Finansal

Yiikiimlilakler
Banka kredilen

Finansal kiralama borglan

Tican borglar

Diger kisa ve uzun vadel:

yitkimliilikler
Beklenen Vadeler

76.990.163

76,999 165

76.990.165

76.990.165

76.990.165

76.990.165

Tiirev Olmayan Finansal

Yikimlalikler
Enelenmig gelirler
Tican Borglar
Diger borglar

Beklenen (veva Sozlesme
Uvarmea) Vadeler

51.199.261
42.886.130

9413.131

51.199.261
41.886.130

9413131

51,199,281
42.886.130

9413131

Tiurev Nakit Ginglen
Tiirev Nakat Cikiglan



SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.

31.12.2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (devami)

6.4 Yabanci Para Riski
31 Aralik 2024 ve 31 Arahik 2023 tarihleri itibariyla Sirket'in déviz cinsinden sahip oldugu varhk ve
yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
s i TL

L = USD Euro = "

Karzils Karauia

1. Tican Alacakler 23107513 820087 | 6037499 177.016.332 837.820| 44677.124 -

i iy Vartklar (Kasa Banks | 100 50087 105159 4542788| | 388.490513| 423,358 10571248 5319

besaplan dahil) -
1b. Pamsal Olmayan Fmansal Varlklar 18263603 | 270.68% 37.201 - - = =

3 D . - : . . = I
4. Diinen Varhidar (1-2+3) 439933638 [ 1205531 | 10817.38 | | 565.506.565 | 1261086 | 15.243.372 | 5.319
5. Tican Alacaklar - - - - - - -
Sa Pamsal Fnansal Variikiar : : : . . =
&b. Parasal Olmovan Finansal Varkiklar - - - - - -
7 Duger - - - - - - -
8. Duran Varhldar (5-6+7) : : . : : 4 -
9 Toplam Varhidar (4-8) 439033638 | 1205831 | 10817.138| | 565.506.865 | 1.261 086 | 15 248,372 | 5.310
10. Ticari Borglar 93309020 983707 1396059 33884584 1014.009| 277256] -
11. Finansal Vikimtatikler -

122 Parasal Olan Diger Yikamblukler 5198 541 131255 ] - -
125 Parasal Obmayan Diger Yiikimibillier : = >
13. Kisa Vadeli Yokumiatukder (10-11-12) | 98530979 | 983797 1737314 35854584 1014.099| 277256 -
14. Tican Bargiar - - - : - =
15. Finansal Ykt alticler . . ’ . - A =
162 Parssal Olan Diger Yikambilikier = = : 5 ~ |
160 Parasal Otmayan Diger Y ikcimiikler > : = s : (R
17. Urun Vadel Yakamilalder (14-15-16) — - - » - =
15. Toplam Yikamlalalder (13-17) 98530979 | 9%3.797| 1737314 38884584 1014099 277236 -
19 Bilanco Dan Tirev Araclanm Net Varkilk /
e et . . X X ; i
195, Abcf Famabmerh Bilingo Dii DoV
Cinsinden Tiirev Urimlerm T

19%. Pasif Rarakerti Bilango Digs Doviz
Cisinden Tirer Uriinlern Tuts:

i e Y’*““f'sf‘" Vark ! (Yol |30 w200 22000] som0124| |s6620m| 236987] 1eomars| 5o
71. Parasal Kalemler Net Yabanci

Varbl(Yilamialak) Pozisyonn (F-2a+5+6a- | 323138066 | (48.651)| §842023 526622281 | 246987 14971116| 53190
10-8-12a-14-15-16a)

2. Doviz Hedgi I¢in Kullamlan Finansal
Araclarm Toplam Gergege Uyzmm Degeri 1 - = = = %
23 Doviz Varhidann Hedge Edilen Kismumn
Tutan

24 Deviz Yakmnlilaklerinin Hedoe Edilen
Kiooumn Tatan

25 Thracat 212473512 - - 101 957 557 - - -
26. Ithalat = = 2 5 . E =

Ush Eore | Duger




SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.

31.12.2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devam)

Yabanci Para Riski (devami)

Déviz kuru riski duyarhhk analizi

31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla, TL'nin, ABD Dolar1 ve Avro yabanc para birimleri karsisinda
%10 oraninda deger kazanmasi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayim altinda, yabanci para biriminde olan
varlik ve yiikiimliliiklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi 6neesi etkisi agagidaki tabloda sunulmustur, Bu
analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit kaldigi varsayilmistir.

Doviz Kuru Duvarhbil Analin Tablosu
31 Aralik 2024 31 Arahbk 2623
Kar'Tarar Kar/Zarar
Yabanc: paranm | Yabenoy paramn | Yabancy paramn | Yabanc paramn
9510 deger % 10 defer 2210 deger %2 10 defer
Eazammiag Lkavhemes; kazammuas) kavbemaes:
USD Kurunun 9410 Desicimesi Halinde
1- USD nes varhk (vilimializi) 783 341 (783.341) 727086 (727.086)
2- USD niskinden konman kn=am (-) - - - -
3- USD Net Efid (1+2) 783341 (783341) 717.086 (T27.086)
EURO Kurunus %510 Degiymea Halinde
4+ AVRO nes varhk (yiknimhibagn) 33.356 925 (33356.825) 51916 543 (51.016.543)
5- AVRO riskinden korunen kismm {-) - - - -
6- AVRO Net Eild (4+5) 33.156.025 (33356925 51.916.541 (51.916.543)
Dizer Knrlarm 9610 Degiymesi Halinde
7- Dnger yabancy pars pet varik (VeimiGnED) - - 12.508 (18.528)
8- Difer yabanc: pars nekindan konman ks () - - - -
8- Diger Déviz Varhidan Net Etld (7+5) - - 18.508 {18.598)
Toplam (3+6+9) 14.140.266 {34.140.266) 52.662228 (51.662 218)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devami)

6.5 Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar: etkileme olasihgindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir dénemde vadesi dolacak varlik ve yikiimliilitkklerin zamanlama farkliliklarindan dolay: faiz riskine maruzdur, Hali
hazirda Sirket genelinde tammlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir. Tammlanmis bir
risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir,

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyle Sirket’in faiz pozisyonu tablosu agsagidaki gibi belirtilmistir:

Sabit faizli finanzal araclar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Finansal Borglar (Mot 73 . .
Makat ve Nakit Benzerleri (Not 5) 101.472.400 16591 965

Degizken faizli finansal araclar
Fansal Berglar (Mot 7)
Makat ve Nakir Benzerlen (Not 5)

Finansal araclarin gercede uyvgun dederi

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilar arasinda ol¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde denecek fiyat olarak tanimlanur.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.

31.12.2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde
edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu
Ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle ilgili deger disiikliik karsiliklariyla beraber
gergege uygun degeri yansittig dngoriilmektedir.

Parasal borclar
Ticari borglarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercefe uygun degerlerini yansittig

ongoriilmektedir.

Kisa vadeli kisimlar dahil uzun vadeli finansal borglarin kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittigi 6ngériilmektedir..

7.1 DIGER HUSUSLAR

a. Faaliyet yrthinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarimi etkileyebilecek nitelikteki 6zel tnem tasiyan olaylara
iliskin aciklamalar:

Yoktur.

b. Tlave bilgiler:

Y oktur.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari igeriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yonetmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup agagida isimleri yazili sirketin yonetim kurulu
iyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

Mine Eniistiin Bodo Sebastian Wagner Fikret Yalginkaya
Yonetim Kurulu Bagkani ~ Yon. Kurulu Baskan Yard.  Yonetim Kurulu Uyesi

SUBn &g\‘&)\_\//

T.C Kimlik'No: Potansiyel Vergi No: \\\IEKimlik,No: \
42997443866 7891278225 44938849010
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31.12.2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde elde
edebilecegi tutarlar gostermeyebilir,

Parasal varhiklar
Nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu
ongorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalan nedeniyle ilgili deger diigiikliik kargiliklariyla beraber
gergege uygun degeri yansittigi dngéoriilmektedir.

Parasal bor¢lar
Ticari borglarin  kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalan nedeniyle gercege uygun degerlerini yansittid
ongoriilmektedir.

Kisa vadeli kisimlar dahil uzun vadeli finansal borglarin kayitl degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittigi ongoriillmektedir..

7.1 DIGER HUSUSLAR

a. Faaliyet yithnin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklari etkileyebilecek nitelikteki 6zel Gnem tasiyan olaylara
iliskin agiklamalar:

Yoktur,

b. [lave bilgiler:

Yoktur,

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yonetmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazili sirketin yonetim kurulu
tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir,

Mine Eniistiin Fikret Yalginkaya

Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Uyesi

T.C Kimlik No: P siy{I Vergi No% T.C Kimlik No:
42997443866 7891278225 44938849010

2
ra



