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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI ANONIM SIRKET] _
2025 MALI YILINA ILISKIN OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMI

Agilis.ve toplant: bagkaniiginim.ol usturulmas,

Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2025 yihna iligkin Yénetim Kurulu Faaliyet Raporunun okunmasi ve gorigiiimesi,
2025 mali yalna iliskin bagmstz denetim raporunun okunmasi,

2025 mali yrlina iliskin finansal tablolarin okunmasi, girilsiilmiesi ve onaylanmasi,

Yénetim Khru.ilu Uyelerinin 2025 mali yilina iliskin muamele; fiil ve islerinden Bttirii ibra edilmeleri,

2025 mali yilinda elde edilen kérin kullanimi ve dagttens hakkinda karar verilmesi,

Yonetim Kurutu Uyelerine ddenecek iicretler hakkinda karar verilmesi,

Istifa nedeniyle bosalan Yonetim Kurulu Uyeligine Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363. maddesi uyarinea-Yénetim Kuruly karar:
ile yapilan atamamin. onaylanmas, .

9. 2026 mali yilina iligkin finansal tablolais denetlemek iizere bagimsiz denetci segimi,

10. Sirket Yonetim Kurulu ve RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret A$. Yonetim Kurulu tarafindan 01 Haziran 2026
tarihiitde imzalanan Birlesme Stzlegmesi’nin ve bu suretle 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1347{incii ve devamu ilgili
‘maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’mun 18, 19 ve 20nci maddeleri ile diger ilgili mevauat hitkiimler:

POV s W

onaying sunulmasi,
11, Kapans.



Sayn Divan Uyeleri,

Kiymetli Ortaklarmmiz ve
Temsileiler,Degerli Misafirlerimiz ,

_-....-..,..-....‘-.............'.._...."..".--..;.u.-........;..........‘......-,............-......_..._..........'.........'.‘...,..........,,._.,.....,...“..'.....,.

Kiiresel biiyiimenih 2025°de %3,2 .olarak_g_erf;eklesmistir, 2026 yilinda ise 942,78 olmasi beklenmektedir. Kiirasel
‘manget enflasyonu 2025 yilnda %42 olarak gergeklesmistir. 2026 yilinda ise .%2;'8'e"dii$mESi- beklenmektedir,

2025te global ekonomi biiyiik oranda belirsizlik faktérii igermektedir. Artan jeopolitik tansiyon, blgessl cikar
catismalar: ve -degisen-yakln]asm"alar diinya ekonomisini negatif etkilemis, pivasalarda volatilite ve risk arfigina
‘neden olmu$tur. Bu belirsizlikier birgok bélgedeki miigterilerimizde direk sermaye yatinminda dilsiiy olarak
yanstmustir. Tiim by etkenler dogrultusunda dis Ticaret de yoBun bir doniigiim gecirmistir. Dis Ticaret
yaptirimlari ve tedaik zinciri stireclerinin yerel stibvansiyonlu devain; global iiretim stire¢lerini sekillendirmeye
devam etmistir. Bu degisim daha uzun tadarik: siireci, daha yitksek _maiijr‘ét’l'er ve operasyone) karmasikhiga.
neden olmugtur, Tiim bu siireg degigimi korumac: bir yonetim politikasim gerektirmistir. Dis Ticaret ksutlar,

operasyonel karmagikliga neden olmustur. Fiim bu siireg degisimi korumacy bir ybnetim politikasini
gerektirmigtir.: Dig Ticaret ksutlaty, politik belirsizlik ve diisen direct sermaye yatirmmlar soriucu
makroekonomik bl‘j’yﬁm e.geri gitmis, tahminler a§ag yonlii revise edilmistir. Artan volatilite ve riskin kulianim
oranlarini diigiirmesi birim mal iyetlerin artinasma neden olm Listur,

Tiirkiye
2025te Diinya ekonomisindeki belirsiziik[er Tiirkiye ekonomisini de etkilemis olup, ekonomik bilyiime 2025 yilinda
ise %3,6 olarak gergeklesti, 2026 bilyiimesinin 93,5 _olarak_gergekles_mesi'be_kienmaktedir.-

Oncii gostergeler 2025 yilmm ikinci yarisinda ekonomik aktivitenin dengeli bir seyirde ilerleyecegini _t'ey'it-ei_mektedir.-
Para ve ‘maliye politikasindaki stk durusun ic talep izerindeki etkisinin devam edecegi dngoriiliitken kamu
harcamalarindaki azalmanm stirmesi beklenmekiedir. Yatirimlardaki ivmenin ise para politikasmidaki normaliesme

Uretim tarafindan degerlendirildiginde, hizmetier sektoriindek] yavaglamann siirmesi aricak sanayi sektorindeki
ivnienin korunmast beklenmektedir. Bu goriiniim, dezenflasyon siirecini destekleyen fiyat dinamikleri esliginde yaln
geri kalaninda istikrarh) fakat ihtiyath bir bilytime patikasina igaret etmektedir

Yillik titketici enflasyonu %30,89 olarak gergeklesmistir. 2026.y1l sonu titketici fiyat endeksinin %23 ,Z’ye--_'gerilemesi
beklenmektedir, |

2025 yilinda ihracattaki olumh gelismeler ve turizm gelirlerindek; artis cari"isl_em'ler-deng’esini destekleyict unsurlar
olarak Sne cikarken, ithalattaki 1limlt artrgin etkisiyle cari islemler agiginda sirh bir yitkselis gerceklesmesi
dngdritlmektedir, Enerji ithalati 2025 yilinda nispeten yatay seyrederken altin ithalatmda kiiresel fiyat hareketleri
kaynakh artis: kaydedilmektedis. Tiketim mah ithalah. Jmb -seyrederken vatimm ve ara mals ithalatinda_ticaret
politikasi befirsizlikierinis tetildedigt dne dekilen jthalat talebinin de etkisivle vilin ik seliz ay mda artiy gézlenmistir
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Ihracattaki artis egiliminin yan sira, net seyahiat gelirlerindeki thmiy seyir ve net seyahdt dis1 hizmet gelirlerindeki
yilkselig bu dénemde cari iglemler agigndaki artig) sinirlamigtr. 2025 y1ihnda ithalattaki artig agirlikly. olarak miicar
endeksinin yukar yoniii hareketinderi kaynaklanmaktadir. Yl ilk sekiz ayinda ithalattaki artig oraninin ihracattaki
artty oranimin fizerinde 70 seyretmesi sonucunda di§ ticaret dctginda smrh bir Yilkselis yasanirken hizmetler dengesi
fazlasim yikselisi ise cari islemler dengesine -olumly-yansiyan bir unsur olmugtur. Cekirdek:cari islemler dengesi
olarak nitelendirilen enerji ve altm hari¢ cari islemler dengesi 2025 yilinda da fazla vermeye devam etmektedir. 2024
Yilinda 52,2 milyar dolar olan enetji ve altin harig cari iglemler fazlasi, 025 yilinda ithalattaki gelismelere paralel
olarak Agustos.'aylnd&_ytlhkla'ndirﬂmls bazda 47,5 milyar dolar seviyesinde ger¢eklesmistir.

RHI MAGNESITA TURKIYE
S_('jRMAS;-IQ?G ythnda Tiirkiye'de gimento, celik, cam ve diger endtistriler icin refrakier malzemeler iiretrek -
amactyla bir.anonim sirket olarak kurulmugtur, SGRMAS'.In tiretim tesisi Tirkiye, Stgiit'te bulunmaktadir ve. yilda
60.000 ton iretim kapasitesi ile ates tuglast mamullerinin {iretimini gerceklestirmektedir, RHIM Grubu'nun,
‘SORMAS'™ %8679 hissesin 46 mifyon Avro nakit bedel kargs liginda satin almasmn ardmdan, SORMAS, 1 Eyiiil
2022’ tarihinde RHIM Grubu'nun bir pargasi haline gelmistir. RHI MAGNESITA Turkey Refiakter Ticaret A.S.
tarafindari gikarilan ve iglenen hammaddeler, daha dnce nikia; tirlin haline getirilmek tizere Avrupa'daki tesislere:
nakledilmekteydi. _SGRMAS"m satn aluirnasiyla birlikte RHIM Grubis, hammaddelerin Avrupa'ya ia;m'mam ve ilgili
ithalat vergiletinin defimesi ihitiyacim azaltarak Tirkiye'de yerel olarak mamul-tnal iiretebi Imektedir, Yerellestirilmis.
‘tedarik zinciri goz Oniine alndiginda, RHIM Grubw’nun Tirkiye'deki refrakter {iretim hacmini, sadece SORMAS' I
iiretiming kiyasla neredeyse iki katina gtkaracagi tahmin edilmektedir, 2023 yilt boyunca ozellikle tedarik zinciri
noktasinda kazandigi sinerjik-etki ve yurt dl;l-s_atis'lardaki arttg ivinesi buna baglt olarak gerceklesmistir,

Ulk_em izde ve Diinyada yasanan ekonomik sikantilar Sirketimizi de olumsuz ybnde etkilemyigtir;

Buna gére

) 2025 Yih iiretimimiz 2024 ye gire % 7,2 lik azalis.ile 31.387 Ton, satislarimiz %2,7 azalis ile 35.002 Ton olarak
gergeklesmigtir,

by $irketimiz-2025 Yih Net Satislar Toplami bir snceki yiia gore %36 |ik artigla 2.095.864.860 TL ofarak gergeklesmistir (bagims
denetimden gegmis sonuglar).

Saygtlarimla
Y&netim Kuruly Adina
Yonetim Kurulu Bagkan:

Fikret Yalginkaya



1.1 Sirketin Ortakhk Yapisi

- Ortakligm esas sermayesi 26.526.240,00 TL. olup tamami 6denmistir. Sermayemiz 2.652.624.000
adet hisseye boliiniip hamiline senetler halinde ortaklarimiza dagitilmistir.

- Imtiyazli pay bulunmamaktadir.
- Hesap donemi igerisinde gesitli ortaklardan pay devri sonucunda pay sahipligi yapisinda degisiklik olmusg ve
Radex Vertriebsgeselischaft G.m.b.H’ nin sirketimizdeki mevcut pay orani %91 ,9’a yiikselmistir.

1.2 Yénetim kurulu ve Personel bilgileri :

ADI SOYADI GOREVI | YETKi Yetki Siiresi
Hakimuddin Ali — Hindistan ik YK Basgkan Mii;t_er;:ken 06.01.2028’e dek
Yard. Temsil Ilzam
Selguk Yenimol — Tiirkiye uyruklu YK Uyesi Tf;iﬁrﬁ‘;:; 06.01.2028° dek
Fikret Yalginkaya — Tiirkiye uyruklu YK Baskani 4 Th:;itjrﬁl;:; 06.01.2028’¢ dek ‘

Sirket’in 2025 dSnem sonu toplam tam zamanl galisan personel sayis1 37 beyaz yaka, 139 mavi yaka, toplam 176
kigidir,

Calisanlarimiza 2025 yilinda ¢esitli kapsamda sosyal yardim paketleri verilmistir (yemek, giyim, egitim,
dogum/evienme/sliim vs.).

irket Genel Kurulunca Verilen Izin Cer evesinde Yonetim Organi [ elerinin Sirketle

Kendisi veya Baskasi Adina Yaptiga i;lemler ile Rekabet Yasag Kapsamindaki Faalivetleri
Hakkinda Bilgiler :

Sirket genel kurulunca bu sekilde bir izin verilmemis olup y&netim organi liyelerinin sirketle kendisi veya bagkasi
adina yaptigi herhangi bir isler_q veya rekabet yasag: kapsaminda bir faal iyetleri yoktur.

II. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKILAR :

- Yonetim Kurulu Uyelerine y6netim kurulu iiyeliklerine iliskin saglanan huzur hakk, iicret, prim, ikramiye, kar payi

1.3

gibi mali menfaatler yoktur.

IIL SiRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI :

Sirketimizin aragtirma gelistirme galismalar: bagh bulundugumuz grup biinyesinde yapilmaktadir.




IV. SIRKET FAALIYETLER] VE FAALIYETLERF, ILISKiN ONEMLi GELISMELER:

A.  YATIRIMLAR
l. 2025 yilinda 1.332:250 TL.1ik yattnm tamamlanmigtir.

B.  MALVEHIZMET URETIMINE iLiSKiN FAALIYETLER

1. Isletmeémizin tiretim birimleri 2025 yiim %
2. Uretim, Satis Miktarlar ve Ortalaima Satis F

Yillar

2021
2022
2023
2024
2025

3. Yillara Gore Satis Hasilaty;

Yillar

2020
2021
2022

2023

2034

2025

Uretim (Ton)

36.660
34.845
31.197
33.807
31378

Satis Hasilat {TL)

243.769.663,36

304.205.413,00
633.410.409,45
1.879.056.747
1.539.806.725

2.095.864.860

Satiglarm ortalama vadesi 30-60 giindir,

4. Donem sonunda bir evvelki yila gore satig hasilatinda % 36
satigta sirasiyla %7',_2-ve-%2_,7 azalig gerceklesmistir,

4.2 Sirker ici denetim:

Departman bazinda yoneticinin denet!
uygunluk denetimi biitiin sorumly bl

timlerce i siiregl

Satis
Ton

34.873.
31.759

30.877
35.981

35.002

53,2 kapasitede ahisarak tamamlarmiglardir,
iyatlarimin Gegmis Yillara Gore Mukayesesi ;

Ortalama Sanis

Fiyati (TL/Ton

8.723,23.
19.849,32
33.192,25
37.370,00
34,859,57

Bir Oneeki Yila Gdre Artis Qrain %

24,00
107,00
196,61
-18,05

36,00

'fik artis, miktarsal olarak (ton) tiretim ve -

emesi sistemiyle yariitiilmektedir, bunun disinda grup prosediirlerine-
erinde dikkate almmaktadir.

Ayrica Bagimstz Denetim ve Vergi Denetim Firmalari tarafindan da dénemsel denetimler yapilmaktadir.

43 Si

- Sirketimizin istirakleri bulunmamaktadr.

4.4 Sirketin iktisap ettizi kendi p

avlarma iliskin biloiler

st Highkin bilgaler ;

2025.y1li hesap _c_[_{'j_nemil)de.'_s'irk'etin iktisap-ettigi kendi pay1.ydktur,



4.5  Sirket alevhine acilan ve sirketin_mali durumunu ve faalivetlerini _etkilevebilecek

-nitelikteki davalar ve olas! sony lar hakkinda bilsiler
S Al YR 07asT sonuelan hakkind; e

31.12:2025 tarihi itibariyle Sirketimizin taraf oldugu mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar yoktur,

4.6 Mevzuat hiikiimlerine avkir: uygulamalar nedeniyle si
hakkinda uy: ulanan idari veya adli va firimlara iliskin aci

Mevzuat hitkiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organ ityeleri hakkinda: uygulanan idari
veya adli yaptinim bu'lunmamaktadlr. '

gerekg'elerine-iligkin bil_ziler ve deferlendirimeler

sirketimiz tarafindan hazirlanan hedeflerle sonuglar uyumiy olup, Genel Kurul kararlaii tiimiiyle.
uygulanmigtir,

4.8 Yl icerisinde olaganiistii_genel kurul to lantisi_ vapilmissa, to lantymu_tariki, toplantida

alman kararlar ve buna iligkin vapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula
iliskin bilgiler :

Hesap donemi teinde Olaganiistii Genel Kurul toplantis) yapiimamugtir.

ve vardimlar ile sosval sorumbiluk projeleri
iler H

Sirketin hesap dénemi icinde yapmis oldugu bagis, yardim ve sosyal sorumiuluk projeleri agagrdaki gibidir.
* Lasev '

Ana ortak sirket Radex Vertriebsgesellschaft G.m.b.H’dir. Hakim sirketle veya hakim sirkete baglt bir
girketle, hakim girketin yonlendirmesiyle onun ya da ona baglt bir girketin yararina yaptigr hukuki islemler
‘bulunmamaktadir,

denetimine iliskin aciklamalay

4.11 Hesap dénemi icerisinde va Han dzel denetime ve kamu

Hesap Dénemi igerisinde Analfz.BaglmSJ_z' Denetim ve Darismarilik Firmas; tarafindan Bagmisiz Denetime
‘tabi tutulmustur. Kuzey Yeminli Mal; Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A S firmasindan tam tasdik denetim
hizteti altnmugtrr,



31.12.2025 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLAR

SORMAS SOGTT REFRAKTER MAL ZEMELERI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIVL A FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aks1 belirnimedikee mtarlar Tark Lirass'nan ("TL"™) 31 Arahk 2025 tarshs stibarrvia satm alma guch olarak ifade

edilnusnr).
Bagumsiz Bagmmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
VARLIKLAR Not 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Dénen Varhklar 1.785.049.777 1.611.871.6384
Nakit ve Nakit Benzerlen 5 494544156 263.331.279
Tican Alacaklar
Diskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8-25 13.659.972 3535442
Ihskili Olmayan Taraflardan Ticani Alacaklar 8 471544534 298.191.106
Dager Alacaklar
Ihskil: Taraflardan Dager Alacaklar 9-25 255.323.639 241.153.214
Digkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 482.254 121.399
Stoklar 10 455208 995 712.162.590
Pesin Odenmus Giderler
Iiskil Olmayan Taraflara Pesin Odennus Gaderler 11 94.286.227 34.522.477
Can Dénem Vergssivle flgili Varhiklar 24 - 16.438.569
Diger Donen Vaskklar
Iiskih Olmavan Taraflardan Dager Dénen Varhklar 18 - 42.415.608
Duran Varhklar 258.206.566 241.763.710
Dager Alacaklar
Ihiskili Olmavan Taraflardan Diager Alacakdar 9 323 685
Maddi Duran \arhklar 13 217.366.420 235.676917
Pesin Odenmms Gaderler
Ihsksh Olmavan Taraflara Pesin Odenmus Gaderler 7.529.506 -
Ertelenmus Vergi Varhg 24 33310117 6.086.108

TOPLAM VARLIKL AR

2.043.256.343
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Bagmmsiz Bagmmsiz
Demetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
KAYNAKLAR Not 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 326.653.749 208.397.404
Tican Borglar
Ihskili Taraflara Tican Borglar 8-25 150.912.262 73.065.671
Ihskili Olmayan Taraflara Tacan Bosglar 8 72.096.653 61.082 748
Diger Borglar
Ihskils Taraflara Diger Borglar 9-25 3118623 7.020.286
Diskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 25.358.398 11.765.017
Cabssanlara Saglanan Favdalar Kapsamunda Berglar 17 11.782.659 12.938.072
Entelennus Gelirler
Iliskili Olmayan Taraflardan Entelenmis Gelirler 11 1.686.805 23.777.877
Kisa Vadeli Karsthklar
Dénem Kan Vergi Yikamliilagii 24 39.312.383 -
Calisanlara Saglanan Faydalara Ihiskin Karsihklar 17 8.175.161 5.606.349
Diger Kisa Vadek Kargiliklar 16 14.222 805 13.141.384
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 51.325910 59.946.319
Uzun Vadeli Karsahklar
Cabsanlara Saglanan Favdalara Isskin Karsshiklar 17 23.342.181 25982577
Ertelenmis Vergi Yiikiimlilaga 24 27.983.729 33.963.741
OZKAYNAKL AR 1.665.276.684 1.585.291.673
Odennus Sermave 19 26.526.240 26.526.240
Sermaye Dizelimes: Olumin Farklags 19 400.163.650 400.163.650
Paylara [liskin Primler (Iskontolar) 19 14.699 472 14.699 472
Kir veva Zararda Yemden Sunflandinlmayacak Biriknas
Dager Kapsamh Gelirler veva Giderler 19
Tammlanmis Favda Planlan Yeniden Olgum Kazanclan (22.228.096) (17.903.153)
{(Kaviplan) 19
Kar veva Zararda Yensden Sumflandmilacak Bursknus
Drger Kapsamh Gelirler veva Giderler 18
Kardan Avnlan Kisatlanmus Yedekler 18 140.998 022 140998 022
Gegnus Yullar Kan Zaran (-} 15 1.020.807 442 1.057.560.429
Net Dénem Kar Zaran ( -1 26 $4.309.953 (36.752.987)
TOPLAM KAYNAKL AR 2.043.2%6.343 1.853.635.395

10



SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZFNMEIERT A 5.

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINE AiT )

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ak:1 belrulmedikee mtariar Tink Liacynee (“TL™) 51 Arakk X008 tank: :mbanyls zatn alma gt olarak 1fade
edilm: nr).

Bazinniz Bagwmo
Denetimden Denetimden

Gecmi; Gecmi;
01 Ocak - 31 #1 Ocak - 11

RAR vera ZARAR RIS Not Arabk 3932 Arabl 2024
SURDURULEN FAALINETLER
=IRDURULENFAAIINFTIER
Hazilat 20 2095864 8360 2.015.488.874
Sat;larn Maliven (-) 20 (1.663.943393) (1502310142
Ticari F. rden Briit Kar 431.92] 36~ £13.178.733
—Licari Faalivetlerden Briie Kar 2=1567  S13.078.73%

Genel Yonenm Gideslen (-} 2] (72.804.154) (71.052.071)
Pazatlama, San; ve Dagiom Gedaslen (- 1 (34.450.236) (33.316853)
Eza: Faalivedesden Diger Gelxler n 279.914 836 107671.728
Ez2: Faahivedesden Diser Grdesler () n (122,249 298 (7F1.960 294
FAAMIVETKARI ZARARI( 482332387 I 34
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIVET E3RT ZARARI 48233337% 443,531 348
Finan:mar Gelwleri 23 116.842.504 176.698.828
Financmaz Gadeslen () 23 (21.391.025) (62.115 231
Parazal Kazang Kavp 23 (384.701414) (531815067,
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI ZARART 193.082.940 26.289."12
Surdiirilen Faalivetler Vergi Golir Gideri () (108.772.936) 163.642.700)
- Dozem Verz Gelnr  Gaden: 1) 23 (132.547.106) {38.845228)
- Ertelennm; Vars: Gelmn  Gader: (-l 24 1374420 124187972
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM KART ZARARI $4.300.954 (36.733 987,
DONEM KARI ZARART 84.309.953 (36.722 987,
Sdrdiralen Faaliverlerden Pay Bazma Kazanc 26 .02 [L1X1) B
DONEM KARI ZARARI $4.209.954 136.752 987,

DONEM KARI ZARARI DIGER KAP SAMLI GELIRLER
Kir veya 2ararda veniden amflandiniheaxacallar
Tamm'azon;, Favds Flaplas Yemden Okum Kazap;lae

i3 TRE 9T, R 8TY 73 i

Kayplae) 12 3 TRE.39T 138771871
Tamm:a:n'u; ?.3_::1 Flaplar Yersden Olium Kazapzla 1431 €23 Sg6T s

Ravplan Vara Sda .

DICER KAPSANILT GELIR 4,324,943, 117863 122

TOPLAM KAPSAMIICELIR "9.95%.01] 154.656.140
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5.1 FINANSAL DURUM

a. Finansal durnma ve faaliyet sonu¢larma iligkin yonetim organimin analizi ve

degerlendirmesi, planianan Taaliyetlerin gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin duremu:

Sirketiniz 2025 yilim 84.309.954 net karile kapatmistir. Aktif toplami 2.043.256,343
TL olup karsiliginda 1.665.276.684 TL tutarinda Oz Kaynak bulunmaktadur.

b. Gegmis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yl i¢indeki satiglar, ve'rin_ﬂiligi,_ gelir

olusturma kapasitesi, kirhlif ve borg/oz kaynak oram ile girket faaliyetlerinin
sonuglan haklanda fikir verecek diger h'u'suslara’ili;_kin'b_ilgi_ler ve ilériye dénmiik
beklentiler: '

TL 2025 2024
Diinem Karv(Zarar) 193.082.940 20.084.991
Vergi Gelir/Gideri (-) (132.547.405,70) _ (48.163,785)
Diinem Net Y - o,
Kan(Zarari) 84.309.954 (28.078.794)

¢. Sirketin sérmayesinin karsiliksiz kalsp kalmadigina veya borea bank olup olmadigma

iliskin tespit ve yinetim orgam degerlendirmeieri:

$irketin sermayesi 26.526.240,00 TL'dir. Sirket sermayesi borca batik degildir, karsilagy vardar.

d. Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek igin alinmas: diisiiniilen dnlemler:

2025 yilina ait Bagimsiz Denetim Raporuna gore gerekli husustar takip edilecektir.

a,

Kar payi dagitim politikasna iliskin bilgiler -ve_.ks_'_ir.da'gltlmiyapglmayacaksa gerekeesi

ile dagrtimayan kirm nasil knllamlacagina iligkin tneri:

2025 yili kar dagitims yapihp yapiimamasina Genel Kyrul Toplantisinda karar verilecektir. Kar pay:
dagitidmasma karar verilimes i durumunda. dagiom tarihi Yénetim Kurulu: tarafindan.
kararlagtiritacaktir.

RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMES]
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGT VE DUZEY]

6.1 Sermaye Yonetimi

Sirket, se‘nﬁayesmi'bir_yandan f'éaliy‘gt’lerini'ﬂ'siire_k_li'ligini_:sagl'amaya galigirken, diger yandan da bore ve
‘zkdynak dengesini en verimli sekilde kullanar_a_k.-operasyonlarmdan sagiadigs nakit ve ticari alacak ve
mali ve ticari borglarimin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Sitket’in sermaye-maliyeti ile

birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket>in iist yGnetimi tarafindan dei;rer[endiri]ir ve

Yénetim Kurulu'nun kararina bagh olanlar Yénetim Kurulu'nim degerlendirmesine sunar. $irket: {ist'
14



yonetim ve Yénetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi
Veya mevcut olan borcun geri 8denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla dengede tutmayi

amaglamaktadir.

Sirket sermaye yOnetiminde, sektérdeki diger

Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga béliin

sirketlerle paralel olarak bor¢ sermaye oranini izlemektedir.

mesiyle bulunur. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri
itibariyle net borg/toplam Sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2024

Toplam Borglar 377.979.659 268.343.722
Eksi:Nakat ve nakit benzerler; (494.541.156) (263.331.279)
Net Borg (116.564.497) 5.012.443
Toplam Ozkaynak 1.665.276.683 1.585.291.673
Toplam Sermaye (Net borg+ Toplam Ozkaynakiar) 1.548.712.187 1.590.304.116
Net Borc/Toplam Sermave Oram (0.08) 0.00
31 Arahk 2023 31 Arahk 2024
Dénen varliklar 1.785.049.777 1.611.871.684
Kisa vadeli borglar 326.653.749 208.397 404
Net isletme sermavesi 1.458.396.028 1.403.474.281
546 773

Cari Oran|




6.2 Kredi Riski

Sirket, faaliyetlerinden dolay, borg ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlan ve faiz oranlarindaki

degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’i

n toptan risk yénetim

programi, finansal piyasalarin ongdriilmezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi

lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir,

Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalman azami kredi riskini ggsterir. Raporlama dénemi sonu

itibartyla maruz kalinan azami kredj risk; agagidaki gibidir.

Finamsal arac tiirleri itibariyle maruz kalman kredi riskleri

Alcakdar

Bankalardaki | Nakir ve

Mevduae | Diger |

7 = m‘l’i::_ni Alcakiar _Diger Alacaklar
il e Taraf rmn Diger Taraf

Raporiama taribi ibarivie marnz Eabnan 13.659972 | 476168946 235303630

482254

494.543.55]1

A Vadesi gecmenns yada deer dusukisgune 13659972 | 476168245 55323639

494 543 551

-Tmuﬂeg@ueahaa_lmhm - - -
D.Degudﬂs&hgmup}u'.tmamﬂ

-Vadest zecous (Briit defier geders) - 1.539 543
fer ciigiikluds () (1.539.54%)

E.B:.-lancodmh'edmsl;xce:enm - -




SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.§. _
31.12.2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam;
6.3 Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in net fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski nakit giris ve ¢ikislarinin
dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yikiimliiliiklerinin ve ticari borglarinin vadelerine goére dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2923

$5zlesme uvarmca vadeler Defiter Degeri Beklenen makit 8-3avamm  3-12ay aran 1.fnlaraa  §wldan uzan Dipnor
i siiaslar coplamu

i L T pp— IBO0SOIS 233008903 : ‘ ;

Banka kredilen - R -
Fimansal karalagsa borglan - - - - - F
Tican borglar 133008915 213.008.91= 225008915 - - = 8
Dager kusa ve wzm vadek - E - - N ) 18
vitkumbita]

Beklenen Vadeler

- BE‘I-I-'-," Finmal o4 15192 30151826 3015182 :

Banka Kredilen B - - % 7
Tican Bocglar . . s . g
Ervelenmis elirler 1 685.805 1.686.805 1686805 4 - 8
Duges borglar 8477011 2847021 170N = : - 9

Beklenen (veva Sizlesme

| KY Vadeler

Tizev Nakst Ginglen; -

Tuzer Naks Ciksslan - -

31 Arabk 2024

Shzlesme urannca vadeler  Defter Degeri M"'I_ “.;:E: G-3ayvaran  3Davaran 1.5 nlaran fyidanwzun  Dipoet
Tirev Olmaran Finansal

Yikimlalaki 134.148.419 134145419 134148419

Banka Lredilen - * 7
Finapsal kasajamea borglan . - = . - . T
Tican borclar 134149 219 14148.419 134148919 . 3 8 8
Dugier kisa ve uzum vadels R s 2

viik itk ler - : . 18
Beklenen Vadeler

s Ohewe 2w Flacaal 12563180 42563150 42.563.180

Enelenms; selusler 37T 23308 13TTIIENT i ) -
Ticari Bozlar - * " = . =

Driter barghr 18 785 303 1S.785.303 18785 503 ) . : 3
Beklenen (veva Sézlesme

Urarmca) Vadeler

Tizey Nak: Gizslen
Thirer Naky Cakeslan . - q



SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELER] A. 8,

31.12,2025 TAR[HINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN D{PNOTLAR

(Tutarlar aksi bel:rtn[medlkge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistiy)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKILANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEV] devami
—ee B St R ERIN NITELIGH VE DUZEY] (devamr)

6.4 Yabanea Para Risiki

31 Araltk 2025 ve 31 Arahk 2024 tarihier] itibarryla Sirket’in doviz cinsiriden sahip oldugu varlik ve yiikiimlilitkler
asagldaka olbldlr

l Tu:an .ﬁacakjar

A Pa:a=al Finarisal V.:rhklar (Kas‘ B nnka
hesy dahily

T asE e s T

18, Toplamlukuu]nlukler (a+1m

19 Bilance DISI Tiirer, Arat,‘larﬂ; \et‘ arllkr‘ j .”'..: o ' S - h " . - -
ﬂ n]:umlulnk) Porizyoun (19a~19b] ) ; ) : '

"19a.- uumekthﬂm;o Dz Datiz | : . BER :
(Gicindtn Turer Urtmlerin Yotan SO L ;

198 .a.;staraktathﬂan;:o Dgs Déviz ' .
Linzinden Torev - Urinlerin Tatan i

20. Net Yabasuc: Para Varhk / (¥ uku.mlullk]
Pozisvonu (9-18+18) e
oal Kalemler Net Yab:u:c:
1arkh'(! ﬁknmlnluk) Pozisyonu (H22+35H5a- : ! :
Agl 12e1418068) . O R S

390.6381 11,8556

8" (63.680); 11.674.7p8. "

‘32 Dvix Hedei Join Kullsnilan Finsgzal - - - -
jraclarm Topls Geveofe Uygun Degerf ;- S B S | ;
23. Daviz ¥ arhk]arm Hedpa Edilsn Iusmmm ' S R - - - o
Tutzr R T S i
T, DEW’: Yﬁkﬁmjnluklemm Hedge Edileg 77T REE ' .
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.

31.12.2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras {TL} olarak. ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNA KL ANAN RISKIERIN NITELIG VE DUZEY] (devam)
Yabanct Para Riski (devami)

Déviz kuru riski d uyarlilik analizi _

Strket, baghica ABD Dolars ve Avro cinsinden Kur riskine maruz kalraktadr., Asagidaki tablo Sirkst’in ABD Dolar.y
Avro kurlarindaki %10°1uk artisa ve azalisa olan duyarhi gmi gostermektedir. %10 luk oran, déviz kurlarinda beklenilé
olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece déner sotiundaki .agtk. yabane para cinsinden -paras
kalemleri kapsar ve 56z konusu kalemlerin yail sonunda ki %10’ juk kur degisiminin etkilerini_gﬁ'sterir._ Pozitif dege
kar/zararda ve diger Szkaynak kalemlerindeki artig) ifade eder.Sirket’in kur riskine duyarl hik tablosu asagidaki gibidir;

o D o 7

. Dévix

Y;banclp e
: %210 dager

by el B
%610 deger % 10 degier
.o JBammman  bavbebaa

 USD Kuranun 910 Degizes
L USD ik (ki)

6.5 Faiz oram riski _

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finarisal tablolart etkileme olasihgindan kaynaklanmaktadir: Sirket, belili b
dénemde vadesi dolacak variik ve yukl'.i'm’lf.i'_liiklerin_.zamanl'ama-fark}11'1k[armdan dolay: faiz riskine maruzdur. Hali hazir¢
Sirket genelinde fanimlanmis bir risk yénetimi modelj ve aktif uygulamasy buluimamakiadir, Tanimlanmis bir ris
ybnetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket ySnetimi aldigr kararlar veuygulamalari ile riski yénetmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle $irket’in faiz riski bulunmamaktadir.

Finansal araclann gercefe uvzun deferi

Gergege uygun deger, piyasa k'at_l_llmcllar.:_ arasinda Glgiim farihinde -olagan bir iglernde, bir varhigin satrsindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyat olarak tanmmlamr.

Finansal araclarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan meveut piyasa 'bil_gileri Ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa verilerinin

'yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gisre, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde eide

edebilecegi tutarlan gostermeyebilir,

e



SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S. -
31.12.2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Parasal varliklar
Nakit ve nakit benzerlerinin kayitl degerlerinin, kisa vadeli olmalar: nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu

ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber
gergege uygun degeri yansittigi Sngdriilmektedir.

Parasal borglar
Ticari borglarin  kayitls degerlerinin, kisa vadeli olmalars nedeniyle gercege uygun degerlerini yansittig)
ongériillmektedir.

Kisa vadeli kisimlar dahil uzun vadeli finansal borglarin kayith degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittig1 6ngoriilmektedir..

7.1 DIGER HUSUSLAR

a. Faaliyet yilimin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel nem tagtyan olaylara
iliskin agiklamalar:

Yoktur.

b. llave bilgiler:

Yoktur.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanl &1 tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede

yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda

Yéonetmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup agagida isimleri yazih sirketin y&netim kurulu
liyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

Fikret Yalginkaya Selguk Yenimol
Yonetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi
+§ e

C Kimlik No: T.C Kimlik No:

44938849010 29332542606
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S.

31.12.2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA [LiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Parasal varliklar
Nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu
ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle ilgili deger diisiikliik kargiliklariyla beraber
gergege uygun degeri yansittig1 éngériilmektedir.

Parasal bor¢lar
Ticari borglarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerini yansitti
ongoriilmektedir.

Kisa vadeli kisimlar dahil uzun vadeli finansal borglarin kayitl degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittig1 ngériilmektedir..

7.1 DIGER HUSUSLAR

a. Faaliyet yihnin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel §nem tasiyan olaylara
iliskin aciklamalar:

Yoktur.

b. ilave bilgiler:

Yoktur.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari [geriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yonetmelik™ hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazili girketin yénetim kurulu
tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmgtir.

Hakimuddin Ali
Yonetim Kurulu Baskan
Yardimeisi

o

Potansiyel Vergi No:
0511211220




