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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI ANONIM $IRKETININ
5 : 06 TEMMUZ 2026 TARIHINDE YAPILAN 2025 MAL1 YILINA LISKIN
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

bl Strmag Stgit Refrakter Malzemeleri Anonim $irketi*nin (“Sirket™) 2025 mali yilin ait olagan genel kurul
e toplantist 06 Temmuz 2026 tarihinde, saat 12:00'de, Dereboyu Koyd, Dereboyu K8y Sokagi (Kuime Evler)

z No:134, S5, Bilecik adresli $irket merkezinde Bilecik 1l Ticaret Midarliginin 25 Haziran 2026 tarih
1:; ve 123364899 say1li yazisiyla gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Semih Sever'in gdzetiminde yapiimistir.
v Toplantida Yénetim Kurulu Baskam Fikret Yalginkaya ve $irket’in bagimsiz denetgisi Analiz Bagimsiz

Denetim ve Damismanlik A.S. adina Halim Kivang Sekizkardes hazir bulunmugtur.
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Toplanttya ait ¢agn; 14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayil: Resmi Gazete'de yayinlanan 6102 sayih Tiirk
Ticaret Kanunu (“Kanun™) ve esas sdzlesmede &ngdriildiigii gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde,
Tiickiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 18 Haziran 2026 tarih ve 11604 sayil nilshasinda ve Jirket internet
sayfasinda ilan edilmek suretiyle silresi iginde yapilmustir, Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2025
yilina iliskin yillik faaliyet raporu, 2025 yilina iligkin bafimsiz denetim raporu ve finansal tablolar ile
Yénetim Kurulu’nun kir dagiim Snerisi, Kanun'un $ngdrmils oldugu on bey glin boyunca Jirket
merkezinde pay sahiplerinin incelemesine sunulmustur,

|

06 Nisan 2021 terihli ve 31446 sayi Resmi Gazete'de yaywnlanan Hamiline Yazih Pay Senetlerinin
Merkezi Kayit Kurulusuna Bildirlmesi ve Kayit Altna Alinmasi Hakkinda Teblig"in 6. maddesi uyarinca =
Merkezi Kayit Kurulusundan elektronik olarak alinan pay sahipleri gizelgesi uyarinca olugturulan hazir

bulunantar listesinin tetkikinde, Sirket paylarinin TL 26,526,240,00 (yirmi altt milyon bes yilz yinmi alt bin

iki yiiz kirk Tiirk Lirast) toplam itibari degerinden; her biri TL 0,01 (bir Kurus) itibari degerli olmak fizere

toplam TL 24.641.141,80 (yirmi dént milyon alti yiz kirk bir bin yiiz kirk bir Tiick Lirasi seksen Kurug)

itibari degerli 2.464.114.180 (iki milyar dért yiiz altm:g dirt milyon yiiz on dort bin yiiz seksen) adet payn =
temsilen, toplam TL 56.770,34 (eili alti bin yedi yiiz yetmis Tiirk Liras: otuz dirt Kurug) itibari degerli
5.677.034 (bes milyon alt1 yiiz yetmis yedi bin otuz ddrt) adet payn asaleten olmak Gzere toplantida temsil
edildigi ve bylece gerek Kanun gerek esas sdzlesmede Sngoriilen toplanti nisabinin mevout oldugu tespit
edilmigtir.

Yonetim Kurulu Baskam Fikret Yalginkaya tarafindan fiziki ortamda oy kullanma gekli hakkinda
agiklamada bulunuldu. Bu gergevede gerek Kanun gerekse $irket esas szlesmesi ve ig ydunergesinde yer
aldip1 fizere toplant: salonunda toplantiya fiziki olarak kaulan pay sahipleri bakumindan oylamamn acik ve
el kaldirmak suretiyle yapilacagi ve el kaldirmayan pay sahibinin red oyu vermis sayilacag belirtildi.

Yonetim Kurulu Bagkami Fikret Yalginkaya terafindan yukarida belirtilen hususlarin pay sahiplerinin
bilgisine arz ediimesini miiteakiben toplantt agilarak giindem maddelerinin gorilyilimesine gegildi. -

1. Gilndemin birinci maddesinin goriigillmesine gegildi, -

Giindemin birinci maddesi ile ilgili olarak verilen Bnerge lizerine Fikret Yalginkaya, pay sahiplerinden =
Hilseyin Atalay’in 337.070 adet olumsuz oyuna karsilik, toplantiya kavilan diger pay sahiplerinin toplam
2,469,454,147 adet olumlu oyu ile oygoklugu ile Toplanti Bagkans olarak segildi.

Toplanti Baskani tarafindan tutanak yazmar ile oy toplama memuru atamasina gerek olmadifi ve bu
gorevlerin Toplant: Bagkan tarafindan yerine getirilecegi belintildi.

2. Giindemin ikinci maddesinin gériigilimesine gegildi. 2
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Gilndemin ikinci maddesi ile ilgili olarak Y6netim Kurulu tarafindan haziclanan 2025 yilina iliskin Yillik
Faaliyet Raporu'nun Kanun'un 8ng8rdilgil sekilde on beg glin bayunca Sirket merkezinde pay sahiplerinin
incelemesine agilmig olmast ve toplanti tarihine kadar pay sahiplerinin okuyup incelemesi igin yeterli
sirenin gegmis olmast nedeniyle, pay sahiplerinin farkh bir talebi olmadigindan, toplantida yalmzca ana
maddeleri okundu ve 2025 yilina iligkin Yillik Faaliyet Raporu mizakereye agild,

Pay sahibi Tuncer Karapinar tarafindan su soru iletildi: “Kar dagitimi nasil yapimaktadir? Yalmzea ana
ortaga mi gidiyor?”

Yonetim Kurulu Uyesi Selguk Yenimol tarafindan soru su sekilde cevaplandi: “Kar dagitimi karan
vertldiginde tim pay sahiplerine paylan oraninda kar dagitimu yapimaktadir, Kar dagim karan
alinmadiginda, kar girketin tzkaynaklarinda kahyor ve sirket yatinmlarinda kullamliyor.”

Pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.S. nir muhalefet serhi Ek-1 olarak tutanaga gecirildi.
Pay sahiplerinden bagkaca bir soru gelmemesi (izerine, bir sonraki gndem maddesine gegildi.
3. Giindemin ii¢iincil maddesinin ghriislilmesine gegildi.

Giindemin iiglineti maddesi gergevesinde Sirket'in bagimsiz denetgisi tarafindan hazirlanan 2025 mali yilia
iligkin bagimsiz denetim raporu okundu.

Pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.S."nin muhalefet serhi Ek-2 olarak tutanaga gegirildi.
Pay sahiplerinden Hiiseyin Atalay ve Meltem Giiney muhalefetlerini iletti,

Pay sahiplerinden ibrahim Istanbullu tarafindan stz alindt: “Selguk Bey aciklamalarmda kapasiteyi 2024'e
kiyasen 2025°i anlatt:. Genele yayarak agiklama yapmas: daha dogru olur.”

4. Giindemin dbrdiincii maddesinin gériisiilmesine gecildi.

Giindemin dérdiincii maddesi ile ilgili olarak 2025 mali ythna iligkin bilango ve finansal tablolann Kanun'un
Sngorddgl sekilde on beg giin boyunca Sirket merkezinde pay sahiplerinin incelemesine agilmg olmasi ve
toplant tarihine kadar pay sahiplerinin okuyup incelemesi igin yeterli siirenin gegmis olmasi nedeniyle, pay
sahiplerinin farkli bir talebi olmadigindan, toplantida yalnizca ana kalemleri okundu ve miizakereye agild.

2025 mali yilina iligkin bilango ve finansal tablolann onaylanmasi oylamaya sunuldu. Oylama sonucunda;
2025 mali yilina iligkin bilango ve finansal tablolarin kabulil ve onaylanmasina, pay sahiplerinden Kroman
Celik Sanayii A.S'nin 25,909,620 adet olumsuz oyu, Ahmet Karapinar'in 40,000 adet olumsuz oyu, Fatma
Dikmen'in 22,144 adet olumsuz oyu, Tuncer Karapinarin 30,000 adet olumsuz oyu, [rfan Bayrak¢i'mn
49,680 adet olumsuz oyu, Hilseyin Yildinm'in 69,060 adet olumsuz oyu, Recep Agosoglu'nun 105,900 adet
olumsuz oyu, Hasan Hiseyin Tok'un 10,080 adet olumsuz oyu, Ismail Tok'un 48,090 adet olumsuz oyu,
Niyazi Biik'iin 24,480 adet olumsuz oyu, Satilmig Bok'tin 212,120 adet clumsuz oyu, Necip Ozkan'in 34,490
adet olumsuz oyu, Halil lbrahim Peker'in 69,990 adet olumsuz oyu, Meltem Giiney'in 425,100 adet olumsuz
oyu, Ahmet Ozdemir'in 42,510 adet olumsuz oyu, Emin Yavuz'un 47,520 adet olumsuz oyu, Gékhan Cengiz
Bozkurt'un 510,120 adet olumsuz oyu, Hamit Ozmen'in 60,990 adet olumsuz oyu, Hitsamettin Karabacak'n
30,910 adet olumsuz oyy, Kurt Nedim Dénmez'in 162,300 adet olumsuz oyu, Mehmet Ali Kazakoglu'nun
896,280 adet olumsuz oyu, Nuri Ellez'in 17,460 adet olumsuz oyu, Mustafa Erdogdu’nun 269,650 adet
olumsuz oyu, fbrahim Akoglan'in 17,640 adet olumsuz oyu, [brahim Istanbullu'nua 2,154,340 adet olumsuz
oyu, Osman Tahtac'mn 66,120 adet olumsuz oyu, Hilseyin Atalay'in 337,070 adet olumsuz oyu, Ahmet
Nizam'in 38,640 adet olumsuz oyu, ve Zehra Olgun'un 394,470 adet olumsuz oyuna karsilik, toplantiya
katilan diger pay sahiplerinin toplam 2,437,694,443 adet olumlu oyu ile oygoklugu ile karar verildi.
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Pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.$.'nin muhalefet gerhi Ek-3 olarak tutanaga gegirildi.
5. Giindemin beginci maddesinin gériisillmesine gegildi.

Giindemin beginci maddesi ile ilgili olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler gergevesinde
Sicket'in 2025 mali yilina iliskin muamele, fiil ve islerinden dolayr 2025 mali yilinda gdrev yapan Yonetim
Kurulu Uyelerinin her birinin ayr1 ayr ibrast oylamaya sunuldu.

Oylama sonuvcunda; 2025 mali yihnda gbrev yapan Ydnetim Kurulu Uyeleri Bodo Sebastian Wagner,
Thomas Andreas Frémmer, Fikret Yalginkaya, Hakimuddin Ali ve Mine Eniistiin’iin her birinin Sirket'in
2025 mali yilina iliskin muamele, fiil ve iglerinden dolay) ayn ayri ibra edilmelerine, pay sahiplerinden
Kroman Gelik Sanayii A.$'nin 25,909,620 adet olumsuz oyu, Ahmet Karapmar'in 40,000 adet clumsuz oyu,
Fatma Dikmen'in 22,144 adet olumsuz oyu, Tuncer Karapinarin 30,000 adet olumsuz oyu, lrfan
Bayrakg'min 49,680 adet olumsuz oyu, Hiiseyin Yildinm'm 69,060 adet olumsuz oyu, Recep Agosoglunun
105,900 adet olumsuz oyu, Hasan Hilseyin Tok'un 10,080 adet olumsuz oyu, Ismail Tok'un 48,090 adet
olumsuz oyu, Niyazi Bilk'iin 24,480 adet olumsuz oyu, Satlmis BOk'iin 212,120 adet olumsuz oy, Necip
Ozkan'in 34,490 adet olumsuz oyu, Halil [brahim Pekerin 69,990 adet olumsuz oyu, Meltemn Giiney'in
425,100 adet olumsuz oyu, Ahmet Ozdemir'in 42,510 adet olumsuz oyu, Emin Yavuz'un 47,520 adet
olumsuz oyu, Gikhan Cengiz Bozkurt'un 510,120 adet olumsuz oyu, Hamit Gzmen'in 60,990 adet olumsuz
oyu, Kurt Nedim Dénmez'in 162,300 adet olumsuz oyu, Mehmet Ali Kazakaglu'nun 896,280 adet olumsuz
oyu, Nuri Ellez'in 17,460 adet olumsuz oyu, Mustafa Erdofdu'nun 269,650 adet olumsuz ayu, ibrahim
Akoglan'in 17,640 adet olumsuz oyu, fbrahim Istanbullu'nun 2,154,340 adet olumsuz oyu, Osman
Tahtaci'min 66,120 adet olumsuz oyu, Hiiseyin Atalay'in 337,070 adet olumsuz oyu, ve Zehra Olgunun
394,470 adet olumsuz oyuna karsthk, toplanitya katlan diger pay sahiplerinin toplam 2,437,763,993 adet
olumlu oy ile oygoklugu ile karar verildi.

Pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.S.’nin muhalefet serhi Ek-4 olarak tutanaga gegirildi.
6. Giindemin altines maddesinin girilsiilmesine gegildi.

Gilndemin altine1 maddesi ile ilgili olarak Yénetim Kurulu'nun 2025 mali yihna iligkin kar dagitim teklifi
pay sahiplerine ckundu ve pay sahiplerinin onayina sunuldu, Oylama sonucunda; Yonetim Kurulu’nun 2025
mali ythna iligkin kar dagitum teklifinde belirtildigi Gizere, toplantinin glindemindeki RHI Turkey Magnesita
Refrakter San. Tic. A.S. bilnyesinde gergeklestirilecek birlesme islemi dikkate alinarak, 84.309.954 TL
tutanindaki 2025 mali yili net dénem kinmn dagitiimamasi ve ilgili tutann mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda dzkaynaklar igerisinde birakilmasina, pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.$'nin
25,909,620 adet olumsuz ayu, Ahmet Karapinar'in 40,000 adet olumsuz oyy, Fatma Dikmen'in 22,144 adet
olumsuz oyu, Tuncer Karapinar'n 30,000 adet olumsuz oyu, Irfan Bayrakei'min 49,680 adet olumsuz oyu,
Hiseyin Yildinm"n 69,060 adet olumsuz oyu, Recep Agosoglu'nun 105,900 adet olumsuz oyu, Hasan
Hilseyin Tok'un 10,080 adet olumsuz oyu, Ismail Tok'un 48,090 adet clumsuz oyu, Niyazi Bilk'in 24,480
adet olumsuz oyu, Satilmis Bak'dn 212,120 adet olumsuz oyu, Necip Ozkan'in 34,490 adet olumsuz oyu,
Halil fbrahim Peker'in 69,990 adet olumsuz oyu, Meltem Giney'in 425,100 adet olumsuz oyu, Ahmet
Ozdemir'in 42,510 adet olumsuz oyu, Emin Yavuz'un 47,520 adet olumsuz oyu, Gokhan Cengiz Bozkurt'un
510,120 adet olumsuz oyu, Hamit Ozmen'in 60,990 adet olumsuz oyu, Hilsamettin Karabacak'in 30,910
adet olumsuz oyu, Kurt Nedim Dénmez'in 162,300 adet olumsuz oyu, Mehmet Ali Kazako3lu'nun 896,280
adet olumsuz oyu, Nuri Ellez'in 17,460 adet olumsuz oyu, [brahim Akoglan'in 17,640 adet olumsuz oy,
Ibrahim Istanbullu'nun 2,154,340 adet olumsuz oyu, Osman Tahtac’'nin 66,120 adet olumsuz oyu, Hiiseyin
Atalay'in 337,070 adet olumsuz oyu, Ahmet Nizam'in 38,640 adet olumsuz oyu, ve Zehra Olgun‘un 394,470
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adet olumsuz oyuna kargilik, toplantiya katilan diger pay sahiplerinin toplam 2,437,964,093 adet olumlu
oyu ile oygoklugu ile karar verildi,

Pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.S.’nin muhalefet serhi Ek-5 olarak tutanaga gegirildi.
7. Giindemin yedinci maddesinin goriislilmesine gegildi.

Giindemin yedinci maddesi ile ilgili olarak, Yénetim Kurulu iiyelerine 6denecek iicretlerin gériigiimesine
gegildi. Oylama sonucunda; Yénetim Kurulu liyelerine herhangi bir ficret 6denmemesine, pay sahiplerinden
Kroman Celik Sanayii A.$'nin 25,909,620 adet olumsuz oyu, Tuncer Karapinar'in 30,000 adet olumsuz oyu,
Hitsamettin Karabacak'in 30,910 adet olurnsuz oyu, ve Ahmet Nizam'in 38,640 adet olumsuz oyuna karsilik
toplantiya katilan diger pay sahiplerinin toplam 2,443,782,047 adet olumlu oyu ile oygoklugu ile karar
verildi.

Pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.S.’nin muhalefet serhi Ek-6 olarak tutanaga gegirildi.
8. Giindemin sekizinci maddesinin giriigiilmesine gegildi,

Giindemin sekizinci maddesi ¢er¢evesinde 26 Mart 2026 tarihli ve 2026/01 sayili Yonetim Kurulu karar ile
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363. maddesi uyannca istifa nedeniyle bogalan Yénetim Kurulu Cyeligine segilen
Selguk Yenimol un Yénetim Kurulu Uyesi olarak segiminin onaylanmasi pay sahiplerinin onayina sunuldu.
Oylama sonucunda, Selguk Yenimol'un Yénetim Kurulu Uyesi olarak segiminin onaylanmastna, pay
sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.$.’nin 25,909,620 adet olumsuz oyuna karsilik, toplantiya katilan
diger pay sahiplerinin toplam 2,443,881,597 adet olumlu oyu ile oygoklugu ile karar verildi.

Pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.$.’nin muhalefet gerhi Ek-7 olarak tutanaga ge¢irildi,
9. Giindemin dokuzuncu maddesinin gorilsiilmesine gegildi.

Gilndemin dokuzuncu maddesi uyarinca, $irket’in 2026 mali yil1 bilango ve finansal tablolar ile mevzuatin
gerektirdigi bususlarda denetim yapmak dzere [stanbul Ticaret Sicili Miidiirligi nezdinde 381037-0 Ticaret
Sicil No. ile kayith, Kozyatag Mah,, Bayar Cad. No:99 K:2 D:9, Kadik8y, {stanbul adresine kayith, Mersis
No. 0068058050300016 ve Vergi No. 068 058 0503 olan Analiz Bafimsiz Denetim ve Danismaniik Aneaim
Sirketi’nin bagimsiz denetgi olarak segilmesine, pay sahiplerinden Kroman Celik Sanrayii A.$nin
25,909,620 adet olumsuz oyu, Ahmet Karapmar'in 40,000 adet olumsuz oyu, Fatma Dikmen'in 22,144 adet
olumsuz oyu, Tuncer Karapinar'in 30,000 adet olumsuz oyu, irfan Bayrak¢r'nin 49,680 adet olumsuz oyu,
Hiiseyin Yildinm'm 69,060 adet olumsuz oyu, Recep Agosoglu'nun 105,900 adet olumsuz oyu, Hasan
Hiiseyin Tok'un 10,080 adet olumsuz oyu, Ismail Tok'un 48,090 adet olumsuz oyu, Niyazi Bik'dn 24,480
adet olumsuz oyu, Satilmig Biik'tin 212,120 adet olumsuz oyu, Necip Ozkan'in 34,490 adet olumsuz oyu,
Halil Ibrahim Peker'in 69,990 adet olumsuz oyu, Ahmet Ozdemirin 42,510 adet olumsuz oyu, Emin
Yavuz'un 47,520 adet olumsuz oyu, Gokhan Cengiz Bozkurt'un 510,120 adet olumsuz oyu, Hamit Ozmen'in
60,990 adet olumsuz oyu, Hiisamettin Karabacak'in 30,910 adet olumsuz oyu, Kurt Nedim D8nmez'in
162,300 adet olumsuz oyu, Mehmet Ali Kazakoglu'nun 896,280 adet olumsuz oyu, Nuri Ellez'in 17,460
adet olumsuz oyu, Mustafa Erdogdu'nun 269,650 adet olumsuz oyu, ibrahim Akoglan'in 17,640 adet
olumsuz oyu, fbrahim Istanbullu'nun 2,154,340 adet olumsuz oyu, Osman Tahtaci'nin 66,120 adet olumsuz
oyu, Hilseyin Atalay'in 337,070 adet olumsuz oyu, ve Ahmet Nizam'mn 38,640 adet olumsuz oyuna kargilik,
toplantiya katilan diger pay sahiplerinin toplam 2,438,514,013 adet clumlu oyu ile oygoklugu ile karar
verildi.

Pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.S."nin muhalefet serhi Ek-8 olarak tutanaga gegirildi.
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10. Giindemin anuncu maddesinin g&rilglimesine gegildi,

Toplanti Bagkami tarafindan, glndemdeki birlesme iglemine iligkin Sirket Yénetim Kurulu ve RHI
MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 01 Haziran 2026 tarihinde
imzalanan Birlesme S6zlegmesi, amulan birlesme taraflanmn ybnetim kurullaninca birlikte hazirlanan 01
Haziran 2026 tarihli Birlesme Rapory, son {i¢ yilin finansal tablolan ile yillik faaliyet raporlarinm, genel
kunut tarihinden &nceki otuz giin siiresince 04 Haziran 2026 tarihinden itibaren Dereboyu Kéyii, Dereboyu
Kdy Sokag (Kame Evler) No:134, S63it, Bilecik adresli Sirket merkezinde ve §irket internet sitesinde pay
szhiplerinin incelemesine agildig1 ve bu hususun O Haziran 2026 tarihli ve 11591 sayily Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde pay sahiplerine ilan edildigi ytniinde bilgilendirme yapldi.

Il

Yénetim Kurulu Uyesi Selguk Yenimol tarafindan birlesme taraflanmn yénetim kurullarinca birlikte
hazirlanan 01 Haziran 2026 tarihli Birlesme Raporu'nun Girig, [I. Birlesmenin Amact ve Sonuglari, IV,
Sirket Paylanmin Degisim Oram, Denklestirme Akgesi Ve Devralan Sirket Nezdinde Taminacak Ortaklik
Haklan, V. Ayriima Akgesi, V1. Degisim Orarumn Belirlenmesinde Esas Alinan Degerleme ve Sonug =
bslimlerinin okunmasi suretiyle giindemdeki birlesme iglemine iligkin pay sahiplerine bilgi verildi ve
herhangi bir soru olup olmadi@ soruldu,

Pay sahiplerinden [brahim Istanbullu sz alarak $u soruyu yéneltti: “40 sene Snceki degerler yeniden
degerlendirilse azimlik pay sahiplerine daha iyi bir tutar vetilemez miydi?” |

Yénetim Kunilu Uyesi Selguk Yenimol tarafindan soru su sekilde cevaplandr: “Birlesme Raporu’nda
belirtilen kabul edilmis bagimsiz degerleme metodolojist kullamlarak bir degerleme yapilmigtir.,”

Pay sahiplerinden Tuncer Karapinar stz alarak su soruyu yneltti: “Kar dagitimi elmasin deniliyor, azinlik
pay sahibinin ne kan oluyor bu durumda o zaman?” ="

Yonetim Kurulu Uyesi Selguk Yenimol tarafindan soru su sekilde cevaplandi: “Kar dagtilmadift igin ana
ortak da girketten kar almuiyor, aynen azinhk pay sahibinin almadifn gibi. Kaydedilen kar, girket icerisinde
Szkaynaklarda korunuyor ve yatirmlarda kullamiliyor.™

Pay sahiplerinden Meltem Gilney s8z alarak su soruyu y8neltti: “Lotlanmtzin devam etme hakk: yok degil —
mi? Pay sahipligimizin devami miimkn degil mi?"

Yénetim Kuruln Uyesi Seluk Yenimol tarafindan soru su sekilde cevaplandi; “Hayir, Kanun uyarinca
zorunlu ayrilma akgesi 6ngdrilmUstie ve azinlhk pay sahiplerine birlesen sirkette ortaklik hakki

Pay sahiplerinden Hiiseyin Atalay stz alarak su soruyu yéneliti: “Sirket merkezi nerede olacaktir?
Istanbul’da mi, Avusturya mi?”’

Y6netim Kurulu Uyesi Selguk Yenimol tarafindan soru su sekilde cevaplandi: “Yeni kurulan sirket yok,
birlesme devrlma suretiyle yapilacakur. Eskigehir merkezli RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret
A.S. biinyesinde birlegiliyor.” =

Pay sahiplerinden forahim [stanbullu sz alarak, “Aynima akgesi 1,00 TL’ye 90 TL degil 900 TL olmals, ==
bunun ana ortapa bildirilmesini talep ediyoruz.”

Pay sahiplerinin sorulannin yukandaki sekilde cevaplandirlmasi akabinde giindemin onuncu maddesi
gergevesinde, Sirket Yénetim Kurulu ve RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret A.$. Y8netim Kurulu
tarafindan 01 Haziran 2026 tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesi*nin, ve bu suretle 6102 say1li Tiick
Ticaret Kanunu’nun 134’ tincl ve devam ilgili maddeleri, 5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19
ve 20'nci maddeleri ile diger ilgili mevzuat hikkiimleri cergevesinde, Sirketin RHI MAGNESITA Turkey —
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Refrakter Ticaret A.S. tarafindan tiim malvarlii unsurlarsyla bir biitln olarak devralinmasi suretiyle RHI
MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret A.S. ile Sirketin birlesmesinin onaylanmasi pay sahiplerinin
oylamasina sunuldu,

Oylama sonucunda; Sirket Yénetim Kurulu ve RHI MAGNESITA Turkey Reftakter Ticaret A.$. Yénetim
Kurulu tarafindan 01 Haziran 2026 tarihinde imzalanan Birlegme Stzlegmesi'nin, ve bu suretle 6102 sayily
Tirk Ticaret Kanunu’nun 134’{incil ve devam ilgili maddeleri, 5520 saytli Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
18, 19 ve 20°nci maddeleri ile diger ilgili mevzuat hitklimleri gergevesinde, Sirketin RHI MAGNESITA
Turkey Refrakter Ticaret A.S. tarafindan tiim malvarlif1 unsurlaryla bir biltlin olarak devralinmas: suretiyle
RHI MAGNESITA Turkey Refrakter Ticaret A.§. ile §irketin birlesmesinin onaylanmastna, pay
sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.§'nin 25,909,620 adet olumsuz oyu, Ahmet Karapinar'tn 40,000 adet
olumsuz oyu, Fatma Dikmen'in 22,144 adet olumsuz oyu, Tuncer Karapinar'in 30,000 adet olumsuz oyu,
[rfan Bayrakgi'mn 49,680 adet olumsuz oyw, Hiseyin Yildirm'in 69,060 adet olumsuz oyu, Recep
Agosoglu'nun 105,900 adet olumsuz oyu, Hasan Hiseyin Tok'un 10,080 adet olumsuz oyu, [smail Tok'un
48,090 adet olumsuz oyu, Niyazi Biik'tin 24,480 adet olumsuz oyu, Satilmig Bitk'tin 212,120 adet clumsuz
oyu, Necip Ozkan'in 34,490 adet olumsuz oyu, Halil ibrahim Peker'in 69,990 adet olumsuz oyu, Meltem
Giiney'in 425,100 adet olumsuz oyu, Ahmet Ozdemir'in 42,510 adet olumsuz oyu, Emin Yavuz'un 47,520
adet olumsuz oyu, Gokhan Cengiz Bozkurtun 510,120 adet olumsuz oyu, Hamit Ozmen'in 60,990 adet
olumsuz oyu, Hiisamettin Karabacak'in 30,910 adet olumsuz oyu, Kurt Nedim D&nmez'in 162,300 adet
olumsuz oyu, Mehmet Ali Kazakogiu'nun 896,280 adet olumsuz oyu, Nuri Ellez'in 17,460 adet olumsuz
oyu, Mustafa Erdogdu'nun 269,650 adet olumsuz oyu, Ibrahim Akoglan'in 17,640 adet olumsuz oyu,
Ibrahim Istanbutlu'nun 2,154,340 adet olumsuz oyu, Osman Tahtact'nin 66,120 adet olumsuz oyu, Hilseyin
Atalay'in 337,070 adet olumsuz oyu, Ahmet Nizam'in 38,640 adet olumsuz oyu, ve Zehra Olgun'un 354,470
adet olumsuz oyuna karsilik, toplantiya katilan diger pay sahiplerinin toplam 2,437,694,443 adet olumlu
oyu ile oygoklugu ile karar verildi,

Pay sahiplerinden Kroman Celik Sanayii A.$.’nin muhalefet serhi Ek-9 olarak tutanaga gecirildi.
Pay sahiplerinden Meltem Giiney’in muhalefet serhi Ek-10 olarak tutanaga gegirildi.

Pay sahiplerinden Gékhan Cengiz Bozkurt'un muhalefet serhi Ek-11 olarak tutanaga gegirildi.
11. Giindemin on birinci maddesinin giiriigiilmesine gegildi.

Giindemde giriglilecek baskaca husus kalmadigindan, toplantiya son verildi,

Toplant: Bagkani Bakanbk Temsilcisi
Fikret Yalginka emih Sever
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.S £ k
06.07.2026 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI =
SAYIN DiVAN BASKANLIGI’'NA

KONU : Giindemin (2.) Maddesine {liskin Muhalefet Serhidir.

Oneelikle; isbu genel kurul igin davet ve belgelerin paydas incelemesine amade kilinmasi vd. TTK
nin emredici hitkiimlerine uyulmamstir. Pay sahibinin bilgi ve inceleme hakki ihlal edilmigtir.

Ozetle; Yilhk Faaliyet Raporunun igerigini kabul etmiyoruz, séz konusu rapor kanuni muhtevaya
ve gergeklere uygun degildir. Rapor igerigi; kanuna, esas sbzlesmeye ve iyi niyet kurallarina
aykmnidir. Isbu giindem maddesine iliskin aliman karari kabul etmiyor, muhalif kaliyoruz.

11k olarak; 31.12.2025 tacihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan maddi duran
varlik hareketleri ve bunlarin nakit akig tablosundaki sunumu bakimuindan agagidaki eksiklik ve
tutarsizliklar meveuttur:

» Yiksek maliyet degerli varlik gikislarinin agiklamast bulunmamaktadir. islem nitelikleri,
gerekgeleri, ahcist ve ozellikle iliskili bir tarafla yapilip yapilmadigt dipnotlarda
agiklanmam:s ve belirsizdir.

» Cikan varliklarin bilyiik Slgiide tamamen amortismana tabi tutulmus varliklardan ibaret &
oldugu anlagilmaktadir. Ancak bu husus dipnotlarda teyit edilmemis, s6z konusu varliklarin
neden ve nasil elden gikanldiga agiklanmamistir. Degerleme agisindan ayrica dnemlidir ki,
bu dlgekte bir dretim vatliginin Sirket biinyesinden ¢tkmasi, varlik tabamim ve Sirket'in
faaliyet kapasitesini dogrudan etkileyen gelismedir ve degerlemede nasil ele alindig
belirsizdir. -

» Nakit akis tablosundaki sunum hatalidir. Tabloda, gergekte higbir nakit hareketi yaratmayan
yaklagtk 1,9 milyar TL tutarimdaki muhasebe kayitlar, "nakit girisi" ve "satig iptali”
bashiklan altinda briit olarak sunulmug; bu da tabloyu yamltict ve anlastlmaz hale
getirmigtir.

» Gercek nakit girisi nakit akis tablosunda geffaf ve dogru bir kalem olarak yer almamaktadr.
Ayrica, indirekt yéntemle hazirlanan nakit akis tablosunun iletme faaliyetleri b&ltimiinde,
dénem kérindan nakit disi bir kalem olan sabit kiymet satis kdnmn dizeltme yoluyla
cikanldiina iligkin bir satira rastlanmamaktadir. Sang kérinin igletme faaliyetlerinden
ditzeltilmemesi, ayni tutarn hem isletme hem de yatirim faaliyetlerinde miikerrer etki
dogurmast riskini tagimaktadir. Bu héliyle nakit akig tablosunun ilgili bsltimil, gikan-
varliklann gergek nakit etkisini dofiru yansitmamakta, kendi iginde tutarli bir mutabakat
saglamamaktadir.

Ote yandan, birlesmeye esas degerleme, timilyle SORMAS$'n tarihi finansal sonuglart (dzellikle
FAVOK ve nakit akislar) Uizerine kurulmustur. Bu sonuglar ise bilyiik Slglide iliskili taraflarla
(basta RH]1 Magnesita GmbH ve RHI Magnesita Turkey Refrakter Ticaret A.§. olmak lizere RHI
Magnesita grup sirketleri ile) gergeklestirilen islemlerden etkilenmekiedir. Iligkili taraf iglemlerinin
emsallere uygun olup olmadigt dogrudan Sirket'in karlihgun, dolayistyla degerleme sonucunu ve
tarafimiza teklif edilen ayrilma akgesini belirlemektedir. Bu ¢ergevede itirazlarimiz:

» Mal ve hizmet iglemlerinin kapsami tanimsizdir, Denetlenebilirligi bulunmamaktadrr.
Tutarlanin hangi mal gruplarina ve hangi hizmet kalemlerine iliskin oldugu, hangi malin
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aliup hangisinin satildigi, hizmetin niteligi {ynetim, teknik destek, lisans/know-how,

komisyon vb.) agiklanmamgstic. lglemlerin igerigi tammlanmadan, bunlann  Sirket
menfaatine ve olagan ticari icaplara uygun olup olmadig degerlendirilememektedir.

» Brlt kdr marjindaki gerilemenin iliskili taraf fiyatlamasu ile iligkist agiklanmamigtir.

» Iligkili taraftan Snemli tutarda finansal alacak bulupmasina ragmen, buna karsilik grup igi
faiz geliri grlinmemektedir. Sirket, Snemli tutarda kaynag ana gruba iki yil boyunca tahsis
etmisken, bu tahsisten higbir faiz geliri elde etmemesi olagan ticari icaplara aykindir. Sz
konusu alacak faizsiz ise, bu durum Sirket aleyhine ve ana grup lehine bir menfaat aktarim)
olusturmaktadir, Yo eger faizli ise, elde edilen faiz gelirinin nerede muhasebelestirildigi ve
neden iligkili taraf islemleri tablosuna yansiumadift agiklanmalidir. Kaldy ki, bu alacagin
niteligi geregi (grup para birimi EUR olan bir tarafa ydnelik olmas: hilinde) bir kur farki
geliv/gideri de dogmasi beklenirken, bunun da nasi] ele alindigi belirsizdir,

> Sirket'in RHI Magnesita GmbH'den “iliskili taraflardan finansal alacaklar” kalemi altinda
gbriinen 31.12.2025 itibaniyla 255.323.63% TL tutarindaki finansal alacagin vadesi, faiz
orami, para birimi, teminats ve tahsil edilebilirligi agiklanmamugur. Bu kogullar hem alacagin
gergege uygun degerini hem de Sirket'in bu kaynaktan mahrum kaldigi getiriyi dogrudan
etkilediginden, degerleme bakimindan 6nem tagimaktadir.

Bir diger husus fonksiyonel para biriminin belirlenmesine iliskindir. Sirket'in fonksiyonel para
biriminin ve sunum para biriminin Tiirk Lirast ("TL") oldugu beyan edilmistir. Bu belirleme ve
karar, bitlesmeye esas finansal tablolarm hazirlanigimin temel tasidir. Ve dolayisiyla tiim enflasyon
muhasebesi uygulamasin, raporlanan kir/zarari, $zkaynag ve buna dayanan degerlemeyi dogrudan
belirlemektedir. Bu belirlemeye iligkin itirazlarumniz agagidadir:

» Fonksiyonel para biriminin TL olarak belirlenmesi gerekgelendirilmemistir. Fonksiyonel
para birimi belirlenirken; Sirket'in mal ve hizmetlerinin satig fiyatlarini esas olarak hangi
para biriminin etkiledigi, finansman faaliyetlerinin hangi para biriminde ylrltldugu ve
faaliyetlerden elde edilen kaynaklarin hangi para biriminde tutuldugu gibi gostergelerin
nasil tartildigi agiklanmamustir.

Bilangodaki parasal kalemler agirlikh olarak yabanci para (EUR) cinsindendir. Bir
igletmenin parasal pozisyonunun bu 8lgiide yabanc para agurlikli olmasi, fonksiyonel para
biriminin gergekte yabanci para (EUR) olabilecegine dair TMS 21 kapsaminda ciddi bir
gostergedir. Bu gostergeye ragmen fonksiyonel para biriminin neye dayanilarak TL olarak
belirlendigi agiklanmamugtir.

A2

> Birlesme taraflan arasinda farkli para birimi uygulamasi bulunmaktadir. Sirketin
deyralinacaf RHI Magnesita Turkey Refrakter Ticaret A.S. ile SORMAS benzer faaliyetler
gbstermesine ragmen ve ilgili sirketin gegerli para birimi EUR iken, SORMAS'in finansal
tablolari TL fonksiyonel para birimi esasina gére hazirlannustir. Ayni grup biinyesindeki
ve birlesmeye taraf iki girketin farkll esaslara tabi olmasi, birlesmeye esas degerlerin
kargilastinilabilirligi bakimindan degerlendirilmesi gereken bir husustur. Fonksiyonel para
birimi farklihginin degisim eraninn belirlenmesinde nasit dikkate alindif1 agiklanmahdir.

v

Fanksiyonel para biriminin EUR olmasi hilinde finansal tablolarin tlimiiyle degigecegi
agiktir. Eger fonksiyonel para birimi EUR alarak belirlenseydi, Sirket TMS 29 kapsamina
girmeyecek ve enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir. Bu durumda, 2025 y:linda
kér/zarar tablosuna yansiyan 384,701.414 TL tutarindaki net parasal kayip (2024:
531.815.067 TL) olusmayacaktir. Parasal olmayan kalemlerin (8zellikle maddi duran
varliklarin) endekslenmesi yapilmayacak, tablolar tarihi EUR maliyeti ve kapanig kuru
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cevrimi esastna gore diizenlenecek, ¢evrim farklar 8zkaynakta izlenecekiir. Sonug olarak; c
Sirket'in net dénem kin, dzkayna@ ve dolayisiyla degerlemenin dayandigi tm finansal
temel Gnemli dlgilde farkll olacakt. Birlesmeye esas Bagimsiz Uzman Degerlemesi,
Indirgenmis Nakit Akimlar ve FD/FAVOK ydntemlerini bu TMS 29 esasina gbre
diizeltilmis tarihi finansallar Uzerine kurmustur. Fonksiyonel para birimi belirlemesi
tartisgmaya aglk oldugu olgiide, deferlemenin dayandifi finansal temelin kendisi de

tartigmaya agik hile gelmektedir.

» Déviz pozisyon tablosu kendi iginde tutarsizdir. Fonksiyonel para birimi
degerlendirmesinin dayanagt olan Dipnot 27 tablosu, kendi iginde de tutarsizliklar
banindimaktadir: (a) Tabloda d&vizli ticari alacaklar 551.202,555 TL olarak
gosterilmigken, Dipnot 8 ve finansal durum tablosundaki toplam ticari alacaklar
485.204.506 TL'dir; bir ait kiime olan dévizli alacaklarin toplam alacaklar1 agmas: aritmetik
olarak miimkiln degildir ve aynt tutarsizhik 2024 yilinda da mevcuttur. {(b) Net yabanci para
pozisyonu (1.099.918.338 TL) ile parasal kalemler net pozisyonu (848.488.838 TL)
arasindaki 251.429.500 TL'lik fark, tam olarak 5.000.000 EUR'ya karstlik gelen ve "Diger"
satirinda gdsterilen bir kalemden kaynaktanmakta olup, bu kalemin parasal m1 yoksa parasal
olmayan mu sayildig), dolayisiyla kur riski duyarhilik analizine ve TMS 29 uygulamasina
nastl dahil edildigi belirsizdir. Bu tutarsizliklar hem tablonun hem de ona dayanan B
fonkstyonel para birimi degerlendirmesinin giivenilirligini zayiflatmaktadir.

Ayrica, 2025 mali yihina iliskin Yénetim Kurulu Faaliyet Raporu ile aymi ddneme ait bagimsiz
denetimden gegmis finansal tablolar arasinda;

» Ortaklik yapisina iliskin bir geligki bulunmaktadir. 1ki resmi belgede ana ortagin pay orant
farkli beyan edilmistir. Sirket'in 2025 Yilh Faaliyet Raporu'nun "1.1 Sirketin Ortakhk =
Yapisi" baghkh bsltimiinde, hesap dénemi ig¢inde gesitli ortaklardan yapilan pay devirleri
sonucunda ana ortak Radex Vertriebsgesellschaft G.m.b.H'nin Sirket'teki mevcut pay
oraninin %91,9'a yikseldigi belirtilmektedir. Buna kargilik, ayni déneme ait bagimsiz _
denetimden ge¢mis finansal tablolarin Dipnot 1 ve Dipnot 19%unda, Radex
Vertriebsgesellschaft m.b.H'nin pay orami hem 31 Aralik 2025 hem de 31 Arahik 2024 =
itibaryla %90,95 olarak gisterilmektedir.

5 Personel sayisina iliskin geliski bulunmaktadir. Sirket'in 2023 Y1l Faaliyet Raporu'nun *1.2 N
Yonetim Kurulu ve Personel Bilgileri" bsitimiinde, Sirket'in 2025 dénem sonu itibariyla
toplam tam zamanl ¢aligan personel say1simin 37 beyaz yaka ve 139 mavi yaka olmak iizere -
176 kigi oldugu belirtilmistir. Buna karsilik, ayn: dneme ait bagumsiz denetimden gegmis
finansal tablolarin Dipnot 1'inde ($irket'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu), 31 Aralik
2025 itibariyla Sirket'te 168 kisi caligtig (31 Aralik 2024: 179 kisi) beyan edilmektedir. _

Kisitli bilgi ile yukandaki hususlar tarafimizea tespit edilebilmistiv. Goriinenler agikga,
goriinmeyenlerle birlikte, giindem konusu raporu kanuni muhtevaya ve gergeklere aykin
kitmaktadsr,

isbu muhalefet serhimizin toplanit tutanagina kaydin talep ve rica ederim. 06,07.2026
Saygilarimla

Kroman Celik Sanayii A.S
Vekili 2,
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI A.§ E
06.07.2026 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI & - l
SAYIN DIVAN BASKANLIGI'NA

KONU : Giindemin (3.) Maddesine 1liskin Muhalefet Serhidir.

Oncelikle; Isbu genel kurul igin davet ve belgelerin paydas incelemesine amade kilinmast vd. TTK
min emredici hitkilmlerine uyulmamugtir. Pay sahibinin bilgi ve inceleme hakki ihlal edilmistir.

Ozetle; Bagimsiz Denetgi Raporu, gergek durumu yansitmakta yetersizdir, Rapor igerigi; kanuna,
esas sdzlegmeye ve diiriistlik kuralina agikga aykiridir, bu sebeple okunan rapor igerigine muhalifiz.

ilk olarak; 31.12,2025 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan maddi duran
varhk hareketleri ve bunlarin nakit akis tablosundaki sunumu bakimindan asagidaki eksiklik ve
wtarsizliklar meveuttur:

» Yiiksek maliyet degerli varlik gikiglaninin agiklamast bulunmarmaktadir. Islem nitelikleri,
gerekeeleri, alicisi ve Ozellikle iligkili bir tarafla yapibp yapiimadigi dipnotlarda
agiklanmarg ve belirsizdir.

» Cikan varliklann bitybk Slgilde tamamen amortismana tabi tutulmus varliklardan ibaret
oldugu anlagiimaktadir. Ancak bu husus dipnotlarda teyit edilmemis, séz kenusu varliklarin
neden ve nasil elden ¢ikarildigs agiklanmamistir. Degerleme agisindan ayrica énemtfidir ki,
bu dlgekte bir Uretim varligimin Sirket blinyesinden gikmasi, varlik tabanim ve Sirket'in
faaliyet kapasitesini dogrudan etkileyen gelismedir ve degerlemede nasil ele alindigi
belirsizdir.

» Nakit akis tablosundaki sunum hatalidir. Tabloda, gergekte higbir nakit hareketi yaratmayan
yaklagtk 1,9 milyar TL tutarmdaki muhasebe kayitlari, "nakit girisi” ve "satiy iptali”
bagliklan altinda briit olarak sunulmug; bu da tabloyu yamluct ve anlagiimaz héle

getirmigtir.

» Gergek nakit girisi nakit akis tablosunda seffaf ve dogru bir katem olarak yer almamakiadur.
Ayrica, indirekt yontemle hazirlanan nakit akig tablosunun isletme faaliyetleri bslilmiinde,
donem kirindan nakit dist bir kalem olan sabit kiymet satig kdrnin diizeltme yoluyla
¢kanldigma itiskin bir satira rastlanmamaktadir, Satig kinnin isletme faaliyetlerinden
diizeltiimemesi, ayn! tutarin hem isletme hem de yatinm faaliyetlerinde miikerrer etki
dogurmasi riskini tasimaktadir, Bu haliyle nakit akig tablosunun ilgili bSlimi, gikan
varliklarin gergek nakit etkisini dogru yansitmamakta, kendi iginde tutarl bir mutabakat
saglamamaktadir,

Ote yandan, birlesmeye esas degerleme, tiimityle SORMAS'in tarihi finansal sonuglan (Szellikle
FAVOK ve nakit akislar) Uzerine kurulmustur. Bu sonuglar ise bilyik 8lgiide iligkili taraflarla
(basta RHI Magnesita GmbH ve RHI Magnesita Turkey Refrakter Ticaret A.§. olmak dizere RHI
Magnesita grup sitketleri ile) gergeklestirilen islemlerden etkilenmektedir, {liskiti taraf iglemlerinin
emsallere uygun olup olmadigr dogrudan Sirket'in karhhgmi, dolayisiyla deferleme sonucunu ve
tarafimiza teklif edilen ayrilma akgesinj belirlemektedir. Bu gergevede itirazlarimiz:

» Mal ve hizmet islemlerinin kapsami tammsizdic. Denetlenebilirligi bulunmamakiadr.
Tutarlarin hangi mal gruplaring ve hangi hizmet kalemlerine iligkin oldugu, hangi mahn
alinrp hangisinin sauldsg, hizmetin niteligi (y8netim, teknik destek, tisans/know-how,
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komisyon vb.) agiklanmamustir. Islemlerin igerigi tanimlanmadan. bunlann  Sirket
menfaatine ve olagan ticari icaplara uygun olup olmadig: degerlendirilememektedir.

Briit kar marjindaki gerilemenin iligkili taraf fiyatlamasi ile iligkisi agiklanmamigtir.

fliskili tarallan énemli tutarda finansal alacak bulunmasina ragmen, buna kargihk grup igi
faiz geliri gdrinmemektedir. Sirket. Snemli tutarda kaynags ana gruba iki yil boyunca tabsis
etmisken, bu tahsisten higbir faiz geliri elde etmemesi olagan ticari icaplara aykiridir. 86z
konusu alacak faizsiz ise, bu durum Sirket aleyhine ve ana grup lehine bir menfaat aktacim
olusturmaktadir. Yo eger faizli ise, elde editen faiz gelirinin nerede muhasebelestirildigi ve
neden iliskili taraf islemleri tablosuna yansimadigi agiklanmalidir. Kalds ki, bu alacagin
niteligi geregi (grup para birimi EUR olan bir tarafa ybnelik olmast hilinde) bir kur fark
gelir/gideri de dogmasi beklenirken. bunun da nasil ele alindi2s belirsizdir.

Sirket'in RHI Magnesita GmbH'den “iligkili taraflardan finansal alacaklar" kalemi alunda
goriinen 31.12.2025 itibariyla 255.323.639 TL tutarindaki finansal alacagin vadesi, faiz
orani, para birimi, teminati ve tahsil edilebilirligi agiklanmamistir, Bu kosullar hem alacagin
gergege uygun degerini hem de Sirket'in bu kaynaktan mahrum kaldigi getiriyi dogrudan
etkilediginden, degerleme bakimindan Snem tagimaktadir.

Bir diger husus fonksiyonel para biriminin belirlenmesine iligkindir. Sirket'in fonksiyonel para
biriminin ve sunum para biriminin Turk Lirass ("TL"} oldugu beyan edilmistir. Bu belirleme ve
karar, birlesmeye esas finansal tablolarin hazirlaniginin temel tasidir. Ve dolayisiyla tiim enflasyon
muhasebesi uygulamasini, raporlanan kir/zarar, zkaynag ve buna dayanan degerlemeyi dogrudan
belirlemektedir. Bu belirlemeye iliskin itirazlanimiz asagidadir:

»

‘)

A7

Fonksiyonel para biriminin TL olarak belirlenmesi gerekgelendirilmemistir. Fonksiyonel
para birimi belirlenirken; Sirket'in mal ve hizmetlerinin satis fiyatlanini ¢sas olarak hangi
para biriminin etkiledigi, finansman faaliyetlerinin hangi para biriminde ytriitilldigii ve
faaliyetlerden elde edilen kaynaklarin hangi para biriminde tutuldugu gibi géstergelerin
nasil tartildir agiklanmamagtir.

Bilangodaki parasal kalemler agirhkli olarak yabanci para (EUR) cinsindendir. Bir
isletmenin parasal pozisyonunun bu 8l¢iide yabanci para agulikh olmasy, fonksiyonel para
biriminin gergekte yabanci para (EUR) olabilecegine dair TMS 21 kapsaminda ciddi bir
gostergedir. Bu giistergeye ragmen fonksiyonel para biriminin neye dayanularak TL olarak
belirlendigi agiklanmamusgtir.

Birlesme taraflan arasinda farkli para birimi uygulamast bulunmaktadir. Sirketin
devralinacagi RHI Magnesita Turkey Refrakter Ticaret A S, ile SORMAS benzer faaliyetler
gdstermesine ragmen ve ilgili sirketin gegerli para birimi EUR iken, SORMAS'n finansal
tablolars TL fonksiyonel para birimi esasina gore haziclanmugtir. Ayny grup bilnyesindeki
ve birlesmeye taraf iki sirketin farkli esaslara tabi olmasi, birlesmeye esas deZerlerin
kargilastirtlabilitligi bakimindan degerlendirilmesi gereken bir husustur. Fonksiyonel para
birimi farkliltginin degisim oraninin belirlenmesinde nasil dikkate alindigi agiklanmalidir,

Fonksiyonel para biriminin EUR olmas: hédlinde finansal tablolarin tilmilyle degisecegi
agikur. Eger fonksiyonel para birimi EUR olarak belitlenseydi, $irket TMS 29 kapsamina
girmeyecek ve enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir. Bu durumda, 2025 yilinda
kér/zarar tablosuna yansiyan 384.701.414 TL tutanndaki net parasal kayip (2024:
531.815.067 TL) olugmayacaktir, Parasnl elmayan kalemlerin (8zellikle maddi duran
varliklanin) endekslenmesi yapiimayacak, tablolar tarihi EUR maliyeti ve kapanis kuru
¢evrimi esasina gbre diizenlenecek, ¢cevrim farklar 8zkaynakta izlenecektir, Sonug olarak;
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Sirket'in net ddnem kiri. fizkaynagi ve dolayisiyla degerlemenin dayandigi tiim finansal
temel &nemli &lgtide farkh olacakti. Birlesmeye esas Bagimsiz Uzman Degerlemesi.
lndirgenmis Nakit Akimlart ve FD/FAVOK yéntemlerini bu TMS 29 esasina glre

diizeltilmig tarihi finansallar Uzerine kurmugstur. Fonksiyonel para birimi belirlemesi :

tarismaya agik oldugu 8lgiide, degerlemenin dayandigt finansal temelin kendisi de
tartismaya a¢tk hile gelmektedir.

Doviz pozisyon tablosu kendi iginde tutarsizdir. Fonksiyonel para  birimi
degerlendirmesinin dayanag olan Dipnot 27 tablosu, kendi iginde de tutarsizliklar
barindumaktadir; (a) Tabloda ddvizli ticari alacaklar 551.202.555 TL olarak
gBsterilmigken, Dipnot 8 ve finansal durum tablosundaki toplam ticari alacaklar
485.204.506 TL'dir; bir alt kiime olan dovizli alacakiarin toplam alacaklart agmas: aritmetik
olarak miimkiin degildir ve ayni tutarsizlik 2024 yilinda da mevcuttur. (b) Net yabanc( para
pozisyonu (1.099.918.338 TL) ile parasal kalemler net pozisyonu (348.488.838 TL)
arasindaki 251.429.500 TL'lik fack, tam olarak 5.000.000 EUR'ya karsilik gelen ve "Diger"
satininda gosterilen bir kalemden kaynaklanmakta olup, bu kalemin parasal m1 yoksa parasai
olmayan m1 sayildigi, dolayisiyla kur riski duyarlihk analizine ve TMS 29 uygulamasina
nasi| dahil edildigi belirsizdir. Bu tutarsizhklar hem tablonun hem de ona dayanan
fonksiyonel para birimi degerlendirmesinin giivenilirligini zayiflatmaktadir.,

Ayrica, 2025 mali yilina iliskin Yénetim Kurulu Faaliyet Raporu ile aym déneme ait bagimsiz
denetimden gegmis finansal tablolar arasinda;

>

Kisith

Ortakhk yapisina iligkin bir geliski bulunmaktadir, iki resmi belgede ana ortagin pay oram
farklr beyan edilmigtir. Sirket'in 2025 Yili Faaliyet Raporunun "1.1 Sirketin Ortaklik
Yapisi” bashkl: baliimiéinde, hesap dénemi iginde gesitli ortaklardan yapilan pay devirlen
sonucunda ana ortak Radex Vertriebsgesellschaft G.m.b.H'nin Sirket'teki meveut pay
oraninin %491,9'a yiikseldigi belintilmektedir. Buna karsilik, ayni dneme ait bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal tablolarin Dipnot | ve Dipnot 19unda, Radex
Vertriebsgesellschaft m.b.H'nin pay orani hem 31 Arahk 2025 hem de 31 Aralik 2024
itibaryla %690,95 olarak gsterilmektedir,

Personel saytsina iligkin ¢eligki bulunmaktadir. Sirket'in 2025 Yih Faaliyet Raporu'nun "1.2
Yanetim Kurulu ve Personel Bilgileri” bdliminde, Sirket'in 2025 dénem sonu itibariyla
toplam tam zamanl ¢altsan personel sayisinin 37 beyaz yaka ve 139 mavi yaka olmak iizere
176 kigi olduu belirtilmigtir. Buna karsilik, ayn1 déneme ait bafimsiz denetimden gegmis
finansal tablolann Dipnot I'inde (Sirket'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu), 31 Aralik
2025 itibariyla Sirket'te 168 kisi caligtig (31 Aralik 2024: 179 kigi) beyan edilmektedir,

bilgi ile yukaridaki hususlar tarafimizca tespit edilebilmistir. Goriinenler agikga.

gorlinmeyenlerle birlikte, glndem kenusu raporu kanuni muhtevaya ve pgergeklere aykin
kilmaktadar,

Isbu muhalefet serhimizin toplanti tutanagina kaydin talep ve rica ederim. 06.07.2026
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SAYIN DIVAN BASKANLIGI'NA

KONU : Giindemin (4.) Maddesine iliskin Muhalefet Serhidir.

Oncelikle; isbu genel kurul igin davet ve belgelerin paydag incelemesine amade kilinmasi vd. TTK
nin emredici hiikiimlerine uyulmamustir. Pay sahibinin bilgi ve inceleme hakki ihlal edilmigtir.

Ozetle; Finansal Tablolann igerigini kabul etmiyoruz, séz konusu tablolar; mali gergeklere ve
kanuni muhtevaya uygun degildir. Tablolar; kanuna esas sdzlesmeye ve iyi niyet kurallarina
aykindir. 1sbu giindem maddesine iliskin alinan kararlarn kabul etmiyor, muhalif kaliyoruz,

fik olarak; 31.12.2025 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan maddi duran
varlik hareketleri ve bunlarin nakit akig tablosundaki sunumu bakimindan agagidaki eksiklik ve

tutarsizhiklar mevcuttur:

> Yitksek maliyet degerli varlik gikeslarimin agiklamast bulunmamaktadir. Istem nitelikleri,
gerekgeleri, alicist ve &zellikle iliskili bir tarafla yapilip yapilmadig: dipnotlarda
agiklanmamis ve belirsizdir.

» Cikan varliklarin bilyitk 8lgiide tamamen amortismana tabi tutulmus varliklardan ibaret
oldugu anlagiimaktadir. Ancak bu husus dipnotlarda teyit edilmemis, stz konusy varhiklarin
neden ve nasil elden g¢ikanldig agiklanmamigtic. Dederleme agtsindan ayrica 6nemlidir ki,
bu &lgekte bir tretim varhiginin Sirket biinyesinden ¢ikmasi, varbk tabamm ve Sirket'in
faaliyet kapasitesini dogrudan eikileyen pelismedir ve degerlemede nasil ele alindig
belirsiadir.

‘{)

Nakit akig tablosundaki sunum hatalidir. Tabloda, gergekte higbir nakit hareketi yaratmayan
yaklagik 1,9 milyar TL tutarindaki muhasebe kayitlari, "nakit girisi" ve “satis iptali"
baglklart altinda brilt olarak sunulmug; bu da tabloyu yaniltici ve anlasilmaz hale
getirmistir.

» Gergek nakit girisi nakit aki§ tablosunda geffaf ve dogiru bir kalem olarak yer almamaktadir,
Ayrnica, indirekt ydntemle hazirlanan nakit akis tablosunun igletme faaliyetleri bsliimiinde,
dénem kinndan nakit disi bir kalem olan sabit kiymet satig kdrimin diizeltme yoluyla
cikanldigina iliskin bir satira rastlanmamaktadir. Satis kirnnin isletme faaliyetlerinden
diizeltilmemesi, ayni tutarin hem isletme hem de yatinm faaliyetlerinde miikerrer etki
dogurmast riskini tagimaktadir. Bu haliyle nakit akig tablosunun ilgili bliimi, ¢ikan
varhiklarin gergek nakit etkisini dodru yansitmarmakta, kendi iginde tutarh bir mutabakat
saglamamaktadir.

Ote yandan, birlegmeye esas degerleme, timilyle SORMAS'n tarihi finansal sonuglan (8zellikle
FAVOK ve nakit akiglan) fizerine kurulmugtur. Bu sonuglar ise bilyiik olglide iliskill taraflarla
(basta RHI Magnesita GmbH ve RHI Magnesita Turkey Refrakter Ticaret A.$. olmak llzere RHI
Magnesita grup sirketleri ile) gergeklegtirilen islemlerden etkilenmektedir. Lligkili taraf igiemlerinin
emsallere uygun olup olmadigs dogrudan Sirket'in kirliligin, dolayisiyla degerleme sonucunu ve
tarafimiza teklif edilen ayrilma akgesini belirlemektedir. Bu ger¢evede itirazlarimiz:

» Mal ve hizmet islemlerinin kapsamt tanimsizdir. Denetlenebilicligi bulunmamaktadir,
Tutarlarin hangi mal gruplarina ve hangi hizmet kalemlerine iligkin oldugu, hangi malm
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ahmp hangisinin sauldig, hizmetin niteligi (yonetim, teknik destek, lisans/know-how,
komisyon vb.) agsklanmamistir. tslemlerin igerigi tanimlanmadan, bunlann Sirket
menfaatine ve olagan ticari icaplara uygun olup olmadigi degerlendirilememektedir.

7 Britt kir marjindaki gerilemenin iligkili taraf fiyatlamasi ile iligkisi agiklanmamistir,

> [ligkili taraftan dnemli tutarda finansal alacak bulunmasina ragmen, buna kargtlik grup igi
faiz geliri gérinmemektedir, Sirket, dnemli tutarda kaynagi ana gruba iki y1l boyunca tahsis
etmigken, bu tahsisten hicbir faiz geliri elde etmemesi olagan ticari icaplara aykindir. Sz
konusu alacak faizsiz ise, bu durum Sirket aleyhine ve ana grup lehine bir menfaat aktarimi
olugturmaktadir. Yo eger faizli ise, elde edilen faiz gelirinin nerede muhasebelestirildigi ve
neden iliskili taraf iglemleri tablosuna yansimadig agiklanmalidir, Kald: ki, bu alacagin
niteligi geregi (grup para birimi EUR olan bir tarafa yonelik olmas) hdlinde) bir kur fark)
gelir/gideri de dogmasi beklenirken, bunun da nasil ele alindig1 belirsizdir.

> Sitket'in RHI Magnesita GmbH'den "iliskili taraflardan finansal alacaklar” kalemi alunda
goriinen 31,12.2025 itibariyla 255.323.639 TL tutarindaki finansal alacagin vadesi, faiz
orant, para birimi, teminati ve tahsil edilebilirligi agiklanmamistir. Bu kosullar hem alacagin
gergege uygun degerini hem de Sirket'in bu kaynaktan mahrum kaldig) getirtyi dogrudan
etkilediginden, degerleme bakimindan énem tasimaktadir.

Bir diger husus fonksiyonel para biriminin belirlenmesine iliskindir, $irket'in fonksiyonel para
biriminin ve sunum para biriminin Tiirk Liras: ("TL") oldugu beyan edilmistir. Bu belirleme ve
karar, birlegmeye esas finansal tablolarin hazirlaniginin temel tagidic. Ve dolayisiyla tim enflasyon
muhasebesi uygulamasini, raporlanan kar/zaran, 5zkaynag: ve buna dayanan deZerlemeyi dogrudan
belirlemektedir. Bu belirlemeye iliskin itirazlarimiz asagidadir:

» Fonksiyonel para biriminin TL olarak belirlenmesi gerekgelendirilmemistir. Fonksiyonel
para birimi belirlenirken; Sirket'in mal ve hizmetlerinin satig fiyatlarini esas olarak hangi
para biriminin etkiledigi, finansman faaliyetlerinin hangi para biriminde yilriitildili ve
faaliyetlerden elde edilen kaynaklanin hangi para biriminde tutuldugu gibi gdstergelerin
nasil tartrldiZ1 agiklanmamigtr,

> Bilangodaki parasal kalemler agrlikly olarak yabaneir para (EUR) cinsindendir. Bir
isletmenin parasal pozisyonunun bu &lgiide yabanc para agirlikli olmasi, fonksiyonel para
biriminin gergekte yabanci para (EUR) olabilecegine dair TMS 21 kapsaminda ciddi bir
gostergedir. Bu gdstergeye ragmen fonksiyonel para biriminin neye dayamilarak TL olarak
belirlendigi agtklanmamistur.

» Birlesme taraflan arasinda farkli para birimi uygulamas: bulunmaktadir. Sirketin
devralinacag RHI Magnesita Turkey Refrakter Ticaret A.S. ile SORMAS benzer faaliyetler
gostermesine ragmen ve ilgili sirketin gegerli para birimi EUR iken, SORMAS' finansal
tablolar TL fonksiyonel para birimi esasina gére hazirlanmigtir. Aym grup bilnyesindeki
ve birlesmeye taraf iki sirketin farkll esaslara tabi olmasi, birlesmeye esas degerlerin
karsilagtin]abilirligi bakimindan degerlendirilmesi gereken bir husustur. Fonksiyonel para
birimi farkliligiin degisim oraminin belirlenmesinde nasil dikkate alindigr agiklanmahdir.

» Fonksiyone! para biriminin EUR olmasi hdlinde finansal tablolarin tiimiyle degisecegi
agikur, Eger fonksiyonel para birimi EUR olarak belitlenseydi, Sirket TMS 29 kapsanuna
girmeyecek ve enflasyon muhasebesi uygulanmayacakur. Bu durumda, 2025 ydinda
kar/zarar tablosuna yansiyan 384.701.414 TL tutarindaki net parasal kayip (2024
531.815.067 TL) olusmayacaktir. Parasal olmayan kalemlerin (6zellikle maddi duran
varliklanin) endekslenmesi yapilmayacak, tablolar tariht EUR maliyeti ve kapams kuru
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gevrimi esasina gdre diizenlenecek. gevrim farklart 8zkaynakta izlenecektir. Sonug olarak:
Sirket'in net dénem kar, 6zkaynagi ve dolayisiyla degerlemenin dayandig: tilm finansal
temel Snemli Slgide farkh olacakt. Birlesimeye esas Bagimsiz Uzman Degerlemesi,
Indirgenmiy Nakit Akimlari ve FD/FAVOK yontemlerini bu TMS 29 esasina gore
diizeltilmis tarihi finansallar lizerine kurmustur. Fonksiyonel para birimi belirlemesi
arismaya agik oldugu olglide, degerlemenin dayandigi finansal temelin kendisi de
tartismaya agik hile gelmektedir.

» Dboviz pozisyon tablosu kendi iginde tutarsizdir. Fonksiyonel para birimi
degerlendirmesinin dayanagi olan Dipnot 27 tablosu, kendi iginde de tutarsizliklar
barindirmaktadir: (a) Tabloda divizli ticari alacaklar 551.202.555 TL olarak
gbsterilmigken, Dipnot 8 ve finansal durum tablosundaki toplam ticari alacaklar
485.204.506 TL'dir; bir alt kiime olan d8vizli alacaklarin toplam alacaklart agmas1 aritmetik
olarak miimkiin degildir ve aynr tutarsizlik 2024 yihnda da meveuttur, (b) Net yabanci para
pozisyonu (1.099.918.338 TL) ile parasal kalemler net pozisyonu (848.488.838 TL)
arasindaki 251.429.500 TL'lik fark, tam olarak 5,000.000 EUR'ya karsilik gelen ve "Diger”
satirinda gdsterilen bir kalemden kaynaklanmakta olup, bu kalemin parasal mr yoksa parasal
olmayan mi sayildigi, dolayisiyla kur riski duyarhlik analizine ve TMS 29 uygulamasina
nasil dhil edildigi belirsizdir, Bu tutarsizliklar hem tablonun hem de ona dayanan
fonksiyonel para birimi degerlendirmesinin glivenilirligini zayiflatmaktadir.

Aynica, 2025 mali yilina iliskin Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ile ayn1 doneme ait bagimsiz
denetimden gecmig finansal tablolar arasinda;

» Ortaklik yapisina iliskin bir celigki bulunmaktadir. fki resmi belgede ana ortagin pay oram
farkli beyan edilmigtir, Sirket'in 2025 Yili Faaliyet Raporu'nun "1.1 $irketin Ortakhk
Yapis1" baslikli bbliimiinde, hesap dénemi iginde ¢esitli ortaklardan yapilan pay devirlen
sonucunda ana ortak Radex Vertriebsgesellschaft G.m.b.H'nin Sirket'teki meveut pay
oraninin %91,9'a vyiikseldigi belirtilmektedir, Buna karsihk, aym d@neme ait bagimsiz
denetimden geg¢mis finansal tablolarin Dipnot | ve Dipnet 19unda, Radex
Vertriebsgesellschaft m.b.H'nin pay oram hem 31 Aralik 2023 hem de 31 Aralik 2024
itibariyla %90,95 olarak gésterilmektedir.

» Personel sayisina iliskin geliski bulunmaktadir. $irket'in 2025 Y1l Faaliyet Raporu'nun "1.2
Yénetim Kuruly ve Personel Bilgileri" boliimiinde, Sirket'in 2025 dénem sonu itibartyla
toplam tam zarmanl: ¢aligan personel sayisinin 37 beyaz yaka ve 139 mavi yaka olmak tizere
176 kist oldugu belirtilmistir. Buna karsihk, aynt déneme ait bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablolarin Dipnot I'inde (Sirket'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu), 31 Arahk
2025 itibaryla Sirket'te 168 kisi calighig (31 Aralik 2024; 179 kisi) beyan edilmektedir,

Kisith bilgi ile yukaridaki hususlar tarafimizea tespit edilebilmistir. Goriinenler acikga,

gorimmeyenlerle birlikte, glindem konusu raporu kanuni muhtevaya ve gergeklere aykini
kilmaktadir. -

Isbu muhalefet serhimizin toplant tutanagina kaydint talep ve rica ederim. 06.07.2026
Saygilanimla
Kroman Celik Sanayii A.S
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06.07.2026 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI
SAYIN DiVAN BASKANLIGI'NA

KONU : Giindemin (5.) Maddesine Iligkin Muhalefet Serhidir.

Oncelikle; Isbu genel kurul icin davet ve belgelerin paydag incelemesine amade kilinmasi vd.
TTK nin emredici hiikiimlerine uyutmamistir. Pay sahibinin bilgi ve inceleme hakki ihlal
edilmistir.

Yénetim Kurule Uyelerinin 2025 yili faaliyetlerinde Sirket ve paydas menfaati saglanmamistir.
Oncelikle ibranin ayr ayr oya sunulmus olmasi kanuna aykindir. Giindemin (2.) maddesindek:
muhalefet sechimize yansiyan Faaliyet Raporundaki tutarsizliklar, yine glindemin (3.) ve (4.)
maddelerine muhalif olarak sunmus oldufumuz tutarsizliklar ibra oyu verilmesine manidir,
Alinan ibra karan kanuna, esas sdzlesmeye ve diiriistliik kuralina agikga aykiridir. Bu sebeplerle
tim ibralan kabul etmiyor, alinan ibra kararlanna muhalif kaliyoruz,

Mubhalefet serhimizin toplant: tutanagina kaydint talep ve rica ederim. 06.07.2026
Saygilanmla
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SAYIN DiVAN BASKANLIGI'NA

KONU : Giindemin (6.) Maddesine Iliskin Muhalefet Serhidir.

Oncelikle; Isbu genel kurul igin davet ve belgelerin paydag incelemesine amade kilinmast vd,
TTK nin emredici hitkkiimlerine uyulmamigtir. Pay sahibinin bilgi ve inceleme hakki ihlal

edilmigtir.

Ozetle; Sirket gergek mati durumu g6z éniinde butunduruldugunda; 2025 yili kir pay: dagitim
yapilmamasi uygun degildir. Sirket ve paydas menfaatine denk degildir. Alinan dagitmama
karari, kanuna, esas sozlesmeye ve diiristltik kuralina agik¢a aykindir. Aynlma akgesi ile pay
sahipligi haklarimiza etkisi haksiz ve olumsuzdur. Kann kullanimi ve dagitimi hakkinda verilen
karara muhalif kaliyoruz.

Ik olarak; Sirket'in 6nemli tutarda dagititabilir kin bulunmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihli
finansal durum tablosu ve &zkaynak defiisim tablosu uyarinca Sirket'in &zkaynaklan iginde;
geemis yillar kdri 1.020.807.442 TL ve cari ddnem net kar 84.309.954 TL yer almaktadir. Buna
gore Sirket, yasal yiikiimliiliikler sakli kalmak kaydiyla, bir milyar Tiirk Lirasini agan diizeyde
birikmig kdra sahiptir. Ayrica cari ddnem, bir tnceki yilin zararinn (36,752,987 TL) aksine
kérla kapanmustir.

Diger yandan; Sirket'in nakit ve finansal yapis1 kir dagitimuina elveriglidir. Dagtriabilir kdnn
varhig: tek bagina degil, Sirket'in likidite ve borgluluk yapisiyla birlikte degerlendirildiginde de
kar dagitim1 beklentisi hakli goriinmektedir.

Nitekim:

» Dipnot 5 uyarinca Sirket'in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2025 itibanyla 494.544.156
TL'dir (2024: 263.331.279 TL) ve bir 6nceki yila gisre 6nemli Slgiide artrmigtir.

Dipnot 28'deki sermaye risk ybnetimi agiklamasina gore §irket net nakit
pozisyonundadir; net borg (116.564.497) TL (negatif}), net borg/toplam sermaye oram
(0,08Ydir. Yani Sirket'in nakit ve nakit benzerleri, toplam borglarini asmaktadir.

A7

» §irket'in banka kredisi ve finansal bor¢lanmasi bulunmamaktadir (Dipnot 7).
» Cari oran 5,46 gibi yitksek bir diizeydedir.

Bu tablo, Sirket'in birikmis kirlarinin énemli bir kismin, stirekliligini ve faaliyetlerini tehlikeye
atmadan dagitabilecek finansal giigte oldugunu g&stermektedir,

En énemlisi; azinlik haklar bakimindan:

» Kaér dagitilmamasi, dagitilabilir degerin ayrilma akgesi yoluyla azinlifa yansimamasi
sonucunu dofurur. Aynlma akgesi, Bafimsiz Uzman Degerlemesi'nde SORMAS
dzkaynak degerinin 2.403.912.697 TL olarak tespit edilmesine dayanmaktadir. Sirket'in
tasidig ytiksek nakit ve birikmig kar, bu degerin i¢inde yer aliyor olsa dahi, Indirgenmis
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Nakit Akimlan ve FD/FAVOK gibi faaliyet degerine odakianan ygntemlerin, aul/fazla
nakit ile faaliyet digs birikimis kaynaklan tam olarak yansitip yansitmadigi belirsizdir
(bu husus ayrica deferleme ydntemine iliskin muhalefetimizin konusudur). Birikmiy
karn birlesme 6ncesinde dafittimamas: halinde, bu deger azinlik pay sahiplerine
nakden ulagmadan §irket biinyesinde kalacaktir. Boyielikle birlesme sonrasinda tek pay
sahibi konumundaki ana gruba aktarilmaktadir.

» Birlesme sonras kar pay1 hakkinin azinli@a kapatilmig olmasi, birikmig karm dagitimim
daha da Snemli kilmaktadir. Birlesme Sozlesmesi'nin 6.2. maddesi uyarinca, birlesme
sonucunda edinilen paylar sahiplerine yalnizea 2026 mali y1li bagindan itibaren kar pay:
hakk: vermektedir. Sirketimiz ise birlesme kapsamuinda aynlma akgesi karsihginda
Sirket'ten gikarilacagindan, 2026 ve sonraki doénemlerin kérlarindan higbir sekilde
yararlanamayacaktir. Bu durumda, 31,12,.2025 itibartyla mevcut olan ve biiyiik &lciide
gegmis donemlerde (Sirketimizin de pay sahibi oldugu dénemlerde) olugmus bulunan
binkmis kdrin dagitilmamasi, Sirketimizin bu kir (zerindeki hakkinin timilyle bertaraf
edilmesi anlamina gelmektedir.

Agiklanan mali gostergeler kargisinda, Sirket'in birikmis kdrlarimi dagitmasi beklentimizdir,
Sirket'in birikmis kdrt dafitmama yéniinde almis oldugu karar, birlesme islemiyle birlikte
degerlendirildiginde azinlik pay sahiplerinin birikmis kar tzerindeki hakkini, birlegilen sirket
lehine bertaraf etmekiedir.

Bu sebeplerle, karin kullansmi ve dagitimi hakkinda verilen karara muhalif kaliyoruz.
Isbu muhalefet serhimizin toplanti tutanagina kaydini talep ve rica ederim. 06.07.2026
Saygilarimla
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SAYIN DiVAN BASKANLIGI’NA

KONU : Giindemin (7.) Maddesine {ligkin Muhalefet Serhidir.

Oncelikle; isbu genel kurul igin davet ve belgelerin paydag incelemesine amade kilinmasi vd.
TTK nin emredici hilkkiimlerine uyulmamigtir. Pay sahibinin bilgi ve inceleme hakki ihlal

edilmistir.

Genel ekonomik kosullar, Sirketin iginde bulundugu durum ve yonetim ihtiyaglanna
odaklanma gerekliligi de degerlendirildiginde; Yonetim Kurulu Uyelerine iicret 6denmemesine
iliskin karan kabul etmiyor muhalif kaliyoruz.

Muhalefet serhimizin toplantt tutanagina kaydini talep ve rica ederim. 06.07.2026
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KONU : Giindemin (8.) Maddesine iligkin Muhalefet Serhidir.

Oncelikle; Isbu genel kurul icin davet ve belgelerin paydas incelemesine amade kilinmasi vd.

TTK nm emredici hitkkiimlerine uyulmanustir. Pay sahibinin bilgi ve inceleme hakk: ihlal

edilmistir.

Atamanin onaylanmas; istenilen kisinin, niteligi ve gérevi ifa sekli ve Sirketin gergek idari
ihtiyag durumu gozetildiginde alinan karari kabul etmiyor, muhalif kaliyoruz.

Mubalefet serhimizin toplant! tutanagina kaydini talep ve rica ederim. 06.07.2026
Saygilanimla
Kroman Celik Sanayii A.S
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KONU : Giindemin (9,) Maddesine {liskin Muhalefet Serhidir.

Oncelikle; Isbu genel kurul igin davet ve belgelerin paydas incelemesine amade kilinmast vd.
TTK nin emredici hitkiimlerine uyulmamistur. Pay sahibinin bilgi ve inceleme hakki ihlal
edilmigtir.

I[1i

- Bagimsiz Dis Denetleme Kurulugu tercihi uygun sekilde yapiimadigindan ve Sirket ve paydas
menfaatine uygun degildir. Segim; kanuna, esas sGzlesmeye ve diristlik kuralina agikga
aykindir, bu sebeple yapilan segime muhalifiz.

Ll

Muhalefet gerhimizin toplant tutanagina kaydini talep ve rica ederim. 06.07.2026
Sayguarimla |
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KONU : Giindemin {10.) Maddesine [liskin Muhalefet Serhidir.

Oncelikle; Isbu gene! kurul igin davet ve belgelerin paydas incelemesine amade kilimmasi vd.
TTK'min emredici hitk(imierine uyulmamusur. Pay sahibinin bilgi ve inceleme hakki ihlal edilmistir.

Ozetle; Birlesme sozlesmesinde ortakik paylar ve ortaklik haklar geregince korunmarnstir.
Denetime elverigli degildir, Ayrilma kargihigt gergege uygun belirlenmemistir. Mali gerceklere ve
kanuni muhtevaya uygun degildir. Birlesme sbzlesmesi ve sirketin RHI MAGNESITA Turkey
Refrakter Ticaret A.S. ile birlesmesinin onayma y@nelik karar; kanuna, esas sézlesmeye ve
diirlistliik kuralina aykiridir, Bu sebeplerle, birlesme stizlesmesi ve amilan birlesme isleminin
onayina clumsuz oyla muhaiif kaliyoruz,

Ik olarak; Giindemin (2.) maddesindeki muhalefet serhimize yansiyan Faaliyet Raporundaki
tutarsizhiklar, yine giindemin (3.) ve (4.) maddelerine muhalif olarak sunmug oldugumuz hususlar,
baslt bagina birlesme islemlerini, degerleme sonucunu ve tarafimiza teklif edilen ayrima akgesini

sakatlamaktadir,

Diger yandan; Birlesme Raporu merkezinde detayh agiklamalar ve itirazlarimiz agagidaki
sekildedir:

» Birlesme Raporu'nun "VI. Degigim Oraninin Belirlenmesinde Esas Alinan Degerleme”
bagliklt bliimiinde, birlesme taraflarmin &zkaynak degerlerinin tespitinde yalnizea gelir
yaklagimi kapsarmundaki Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) yontemi ile piyasa yaklagim
kapsamindaki Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) carpanuina dayali gtireceli degerleme
yonteminin kullanildigs belirtilmistir. S&z konusu degerleme hem y&ntem segimi hem de
uygulanan yontemlerin denetlenebilirlizi bakimindan yetersiz ve eksik clup, pay
sahiplerinin bilgilenme hakkin kargilamamaktadir.

> llgili degerleme raporuna sirketin yaymmladigy belgeler arasinda yer verilmemistir.
Miiteaddit taleplerimize ragmen rapor tarafimizla paylagtlmamigtir,

> Yéntem segimi gerekgesizdir. Birlesme Raporu'nda, degerlemenin neden yalmzea bu iki
yontemle stmirlandirtldigina dair tatmin edici ve denetlenebilir bir gerekce sunulmamistir.
SORMAS, Snemli dlgtide maddi duran varliga (gayrimenkul, tesis, makine ve tehizar)
sahip, varlik yogun bir liretim isletmesidir. Bu nitelikteki bir sicketin degerlemesinde tek bir
gelir ydntemi ile tek bir piyasa ¢arpanina dayaniimasi, degierleme sonucunun giivenilirligini
zayiflatmaktadir.

» INA y8ntemine iliskin varsayimlarmn higbiri agiklanmamustir. Indirgenmis Nakit Akimlar
ydnteminin sonucu, timilyle kullamilan varsayimlara baglidir. Ancak Birlesme Raporu'nda;
projeksiyon dinemi, gelic ve kirlilk (FAVOK marji) varsayumlary, bilylime oran,
indirgeme (iskonto) orani ve bunun bilesenleri (agulikll ortalama sermaye maliyeti,
szkaynak maliyeti, risksiz getiri, beta, risk primi, borglanma maliyeti), u¢ deger (terminal
deger) hesabi ve firma degerinden &zkaynak degerine gegis kopriist dahil olmak tzere
higbir parametre paylagiimanustir. Bu hdliyle INA sonucu, pay sahipleri ve bagimstz bir
gozlemci tarafindan kontrol edilebilir, sinanabilir ve dogrulanabilir nitelikte degildir.
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ED/FAVOK garpanina iliskin temel bilgiler meveut degildir. Goreceli degerlemede esas
alinan FD/FAVOK garpaninm; hangi emsal/benchmark sirketler Uzerinden hesaplandii, bu
sirkellerin segim kriterleri, uygulanan garpanin sayisal degeri ve nas:l hesaplandii (6megin
medyan/ortalama tercihi. uygulanan iskonto veya primler) agiklanmamistir, Ay sekilde,
garpana esas FAVOK tutanmin nasil hesaplandifin (hangi donem esas alindid,
normalizasyon/diizeltme yapilip yapilmadigi, tek seferlik veya olagandisi kalemlerin
dislanip diglanmadig) belirtiimemistir. Emsal seti ve garpan agiklanmadigindan, bulunan
degerin sektor gergekleriyle uyumlu olup olmadigs denetlenememektedir,

Piyasa yaklasimt tek bir garpanla surlandintmigtir. Goreceli degerlemede yalnizea
FD/FAVOK ¢arpami kullaniimis; FD/Sauglar, Fiyat/Kazang, Fiyat/Defter Degeri gibi
yaygin kabul goren diger c¢arpanlara yer verilmemis ve bu tercihin gerekgesi
agiklanmamugtir. Tek garpana dayali bir yaklagim, sonucun tek bir degiskene agir1 duyarli
olmastna yol agmaktadir.

Varhk tabanli {varlik yaklagimi) yéntemler timilyle goz ardi edilmistir. Birlesme Raporu,
Defter Degeri, Tasfiye Degeri ve Diizeltilmis Net Aktif Degeri ySntemlerinin "stireklilik
(going concem) esast” gerekgesiyle birincil ySntem olarak kullanilmadigim belirtmektedir.
Ancak siireklilik esasi, varltk tabanh bir taban degerin hig hesaplanmamasini gerektirmez.
SORMAS"n sahip oldugu, tretimin yiritildigd 201.711 m? agik ve 32.790 m? kapals
alandan olusan gayrimenkuller ile tesis, makine ve teghizat, finansal tablolarda TMS 29
uyarinca gercege uygun degerle degil, endekslenmis tarihi maliyetle tasinmaktadir. Nitekim
arsalar 31.12.2025 itibariyla yalnizea 2.696.632 TL net defter degeriyle kayithdir. Bu
durum, varliklanin gercege uygun degeri ile defter degeri arasinda dnemli bir fackin
bulunabilecefiine isaret etmektedir. En azindan bir Dizeltilmis Net Aktif Degeri
¢aligmasinin yapiimams olmasi, degerlemenin Gnemli bir taban kontroliinden yaksun
kalmastna nedén olmustur, Bu kapsamda, gayrimenkuller ile tesis, makine ve techizat igin
bagimsiz bir ekspertiz/deBerleme yapilmasin ve sonucun defierlemeye yansitilmasin; talep
ederiz.

(ki y8ntemin agirthklandinlmasinin agiklanmamis olmasi. Birlesme Raporu, nihai degerin
INA ve FD/FAVOK sonuglanmin “toplam sonu¢ icerisindeki agirliklanina gore”
belitlendigini ifade etmekle birlikte, her bir ysnteme verilen agith@in cramm ve bu
agichklandirmanin gerekgesini agiklamamaktadir. Yontemlerden birine verilecek agurlik,
nihai ozkaynak degerini ve dolayisiyla aynlma akgesini dogrudan etkilemektedir.
Agirhklanin  agiklanmamast, sonucun nasil olustugunun denetlenmesini imkansiz
kiimaktadir.

bilgi ile yukandaki hususlar tarafimizca tespit edilebilmistir. Aynilma karsiligi gerege
belirlenmemigtic. Iddiamiz eksik  belirlendigi  ydniindedir. Gérinenler agikga,

giritnmeyenlerle birlikte, giindem konusu birlesme sdzlesmesi ve onay karanini, kanuna, esas
stizlesmeye, diiriistliik kuralina ve en 6nemlisi gergede aykin kalmaktadir.

Isbu muhalefet serhimizin toplants tutanagina kaydim talep ve rica ederim. 06.07.2026
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(Ayrdma Akgesinin Tutarina Higkin)
Pay Sahibi : MELTEM GUNEY
T.C. Kimlik / Vergi No :
Adres : BATIKENT MAH.HARBIYE SOK.NO:17 Tepebasi/ESKISEHIR
Pay Adedi/ Nominal Defier : 4251 adet hamiline yazili pay
HPKS Kayit Bilgisi : Paylanm, 6102 sayili Ttirk Ticaret Kanunu'nun 426(2) maddesi

uyannca Tirkiye Merkezi Saklama ve Kayit Kurulugu (MKK) nezdinde tutulan Hamiline Pay
Kayit Sistemi'ne 26.06.2026 tarihinde kaydediimigtir,

L BEYAN

Isbu genel kurul toplantisinda goriigilen, Sirketimiz Sdrmag S53it Refrakter Malzemeleri
Anonim §irketi'nin (“SORMAS”) tiim akiif ve pasifiyle bir biltiin halinde RHI MAGNESITA
Turkey Refrakter Ticaret Anonim Sirketi (“MAS™) tarafindan devralinmasi suretiyle birlegmesing
iligkin karar bakimindan; birlegme igleminin kendisine degil, miinhasiran azmhk pay
sahiplerine 6denmesi dngdriilen ayrnima akeesinin tutarina kars) ¢ekince ve muhalefetimi
beyan ederim.

Birlesme Stzlegmesi'nin 7. maddesi uyannca tarafima pay yerine 6denmesi dngdrillen ve
her 100 adet hamiline yazh pay kargilifinda 90,623951868 TL olarak belirlenen aynlma akgesi,
agafida agiklanan nedenlerle payimin gergek degerini yansitmamakta olup tutar itibartyla eksik
ve uygun belirlenmemistir. Bu gergevede, isbu muhalefet serhimin genel kurul toplant: tutanagina
aynen gegirilmesini talep ederim.

Isbu serhin, birlesme isleminin gegerliligine ydnelik bir itiraz olarak degil, yalmizea TTK
m.191 antaminda aynima kargilifnin (ayriima akeesinin) uygun belirlenmedigine iligkin bir
¢ekince olarak kayda gegirilmesini arz ederim.

II. AYRILMA AKCESININ TUTARINA ILISKIN ITIRAZ GEREKCELERI

1. Aynlma akgesi paymn gercek deferini yansitmamaktadrr. Birlesme Stzlegmesi'nin 7.
maddesi uyarinca TTK m.141(2)'ye dayanilarak azinlik pay sahiplerine pay yerine yalnizca zorunlu
aynlma akgesi verilmesi dngdrillmily ve bu akce, her 100 adet hamiline yazih pay kargihfinda
90,623951868 TL olarak belirlenmigtir. TTK m.141(2) kapsaminda ortakliktan gikanlan pay
sahibine 6denecek kargiligin, payin gergek deierine tam olarak denk gelmesi zorunludur, Promesa
Denctim ve SMMM A.5. tarafindan haziclanan 13 Mayis 2026 tarihli Bagimsiz Uzman
Degerlemesi'nde SORMAS 6zkaynak degeri olarak esas alinan 2.403.912.697 TL tutan ve buna
bagh 0,165578429 defisim oram, payin gergek degerinin altinda kalmakta; ddenecek skge bu

nedenle eksik hesaplanmaktadir. -
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2. Deperlemenin ydntem ve varsayimlan demctlenebilir degildir. Ayrilma akgesinin
dayanagim olusturan Indirgenmis Nakit Akimlan ySntemine esas nakit akim projeksiyonlan,
afurlikh ortalama semmaye maliyeti (iskonto orami), nihai bliylime oran1 ve senaryo varsayimlan ile
Géreceli Degerleme yonteminde kullamlan Firma DegerifFAVOK garpaminin hangi emsal girket
veya iglemlerden tiiretildigi ve iki yontemin nihaj sonug igindeki agirliklandirma oranlan, Birlesme
Raporu'nda ve TTK m.149 kapsaminda incelemeye sunulan belgelerde geffaf bigimde
agtklanmamigtir, Bu durum, akgenin uygun tutarda belirlenip belirlenmediginin tarafimea
denetlenmesini imkénsiz kilmaktadir.

3. Deferleme tarihi ile Gdeme tarihi arasindaki deffer agmmas) akceye yansiilmamgtir.
Degerleme, 31 Arahk 2025 tarihli Referans Finansal Tablolar esas alinarak yapilmig olup
aynilma akgesinin fiilen denecegi tarih ile bilango tarihi arasinda gegen sfiredeki enflasyon, kur
gelismeleri ve girket faaliyetlerinden dogian deger artii akgeye yansitiimamig; herhangi bir faiz,
endeksleme veya giincelleme mekanizmas: dngdrillmemigtir. Nitekim Birlesme Sézlegmesi'nin 6.2
maddesi uyarinca 2026 mali yili bagindan itibaren dogan kér pay: haklari milnhasiran devralan
sirket blinyesinde VERTR'ye taninmakta, gyrilma akgesine hak kazanan pay sahipleri bu ddnemin
kazammlanndan diglanmaktadir. Bu husus da denecek akgenin tutar itibanyla eksik kalmasina yol
agmalktadr,
4. Sirketin maddi varliklarnin cari deperleri akce hesabinda yeterince gbzetilmemistir.
Varlik tabanli yaklagimlarn (dizeltilmig net aktif degeri dahil) birincil yontem olarak
benimsenmemesi; SORMAS'!n Sogilt'teki Oretim tesisi, taginmazlan ve sair maddi duran
variklannin giincel piyasa degerlerinin ayrilma akgesine tam olarak yansitithp yansitilmadifinin
denetlenmesini engellemekie ve akgenin gergek deferin altinda belirlenmesi ihtimalini
giiglendirmektedir.

III. SAKLI HAKLAR

Yukanda agiklanan nedenlerle, $denecek aynlma akgesinin tutanna iliskin olarak; TTK
m.191 uyarmnca uygun bir denklegtirme akgesinin mahkemece saptanmasini talep etme
hakkim ile bu kepsamdaki sair yasal bagvuru ve talep haklarim sakhidir, isbu gerh, amlan haktan
feragat anlanuna gelmedigi gibi, birlesme kapsaminda dngdritlen aynlma akgesi tutarmin tarafimea
kabulii seklinde de yorumlanamaz. Aynima akgesinin ileride ihtirazi kayitla tahsil edilmis olmasi
dahi, akgenin gergek degere tamamlanmasina iligkin dava ve talep haklanmm kullanimina engel
tegkil etmeyecektir.

IV. TALEPLER
8) Isbu muhalefet serhinin genel kurul toplant: tutanagina aynen ve eksiksiz gegirilmesini,
b) Serhin tutanaga gegirildiini gdsterir tutanak suretinin tarafima verilmesini,
¢) Isbu dilekgenin bir niishasinin alindi serhi ddgtilerek tarafima iade edilmesini
Saygilanmla talep ederim. 06.07.2026
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SORMAS SOGUT REFRAKTER MALZEMELERI ANONIM SIRKETI .
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YAZILI MUHALEFET VE iTIRAZ SERHI

Pay Sahibi Gokhan Cengiz Bozkurt (T.C. Kimlik No:

Merhum Necati Nazim Bozkurt'un yasal mirasgisi sifatiyla
Vekili Av. Adil Akyildiz — |zmir Barosu (Sicil No: 3967)
Toplantidaki Av. Elanur Aksu — Bilecik Barosu {Sicil No: 263) (TTK m.
Vekil 425/2 uyarinca vekaleten istirak)

Pay Adedi /!
Qram

510.120 adet hamiline yazili pay — 28 adet 12. Tertip
senet Sirket toplam sermayesinin yaklagik %0,0192'si

itiraz  Konusu

Birlesme giundemi — RHI MAGNESITA Turkey Refrakter

Giindem Ticaret A.§. binyesinde devralma suretiyle birlesme (TTK
m. 134 vd.) ve TTK m. 141/2 kapsaminda ayriima akgesi
Oy OLUMSUZ (Ret)

Temel Yasal
Dayanak

TTK m. 141/2, 147, 151/5, 191, 192, 425, 434, 436, 437,
445, 446 6102 s. TTK; 31446 s, Teblid; TMS 29; TFRS

Mavekkil Gokhan Cengiz Bozkurt adina, TTK m. 425/2 uyarinca vekaleten katildigimiz 06
Temmuz 2026 tarihli Olaan Genel Kurul Toplantis’nda, glindemin birlegsmeye iliskin
maddesine OLUMSUZ OY kullandigimizi beyan eder; muhalefet gerekgelerimizi agagida
aynntth bigimde agiklanz. Isbu serhin toplant! tutanagina eksiksiz, degistiriimeksizin ve

aynen gecirilmesini; tutanagin onayl ve imzal bir suretinin toplanti mahallinde tarafimiza
teslim edilmesini TTK m. 436 ve 422 uyarinca talep ederiz. Serhin tutanaga gegiriimemesi
veya eksik aktariimasi halinde bu durum ayrica, ifiraz ve dava konusu yapilacakiir.
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I. AZINLIK PAY SAHIBi HAKLARININ ORTADAN KALDIRILMASI

1. Birlesme Sozlesmesinin 7. maddesi uyannca SORMAS Azinlik Pay Sahiplerine Birlegme

* lslemi sonucunda MAS biinyesinde herhangi bir pay ya da ortaklik hakia taninmamakta;
yalnizca TTK m. 141/2 kapsaminda nakdi aynima akgesi verilmesi 6ngériilmektedir. Bu
dazenleme, mivekkilin oy hakki, kar payl hakk, bilgi edinme ve denetim hakk ile yonetime
katiim hakkim biegme yiiriidik tarihinde biltinilyle sona erdirmektedir.

2. Birlegme Taraflan, Birlesme Raporu'nda azinhk pay sahiplerinin MAS blinyesine katiliminin
'pratik engeller nedeniyle uygun olmadidini ileri surmigtir. Ancak bu gerekge; azinhgin
dagintk yapisi, oy kullanma giglid§a ve idari maliyet kaygisi gibi tamamen yonetsel/pratik
argimanlara dayanmakta olup, TTK m. 141/2 kapsaminda iglem tercihini agiklayabilir; fakat
hakkaniyet geregi belilenmesi zorunlu gergek degerin agadl ¢ekilmesine finansal ya da hukuki
gerekge olugturamaz.

1l

3. Birlesme kararinin TTK m. 151/5 uyaninca SORMAS genel kurulunda pay sahiplerinin %80'inin -
(yizde doksaninin) olumiu oyuyla onaylanmas: zorunludur. Bu yiksek esik azinlk pay
sahiplerini korumak amaciyla kanun koyucu farafindan getirilmigtir, ancak dederlemenin
geffafliktan yoksun bigimde yuritilmesi bu keruma mekanizmasini fiilen iglevsiz kilmaktadir.

Il. BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 2025 FINANSAL TABLOLARINDAN ELDE
EDILEN TESPITLER

Sirketin Analiz Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.3. tarafindan denetlenen 31 Aralik
2025 tarihli finansal tablolar, bifesme dederlemesinin esas alindigl bilanco tarihiyle
birebir 6rtigsmektedir. Bu tablolardan elde edilen veriler agagida Gzetlenmis olup
belirlenen ayrilma akgesinin yetersizligini somut bigimde ortaya koymaktadir:

KALEMLERI | 2025 (TL) ' 2024 (TL)

TOPLAM VARLIKLAR | 2.043.256.343 1.853.635.395

HZKAYNAKLAR 1.665.276.684 1.586.291.673 h
Gegmis Yillar Birikmis Karlart 1.020.807.442 1.057.560.429 )
Net Danem Kan / {Zarari) 84.309.954 {36.752.987)

Hasilat 2.095.864.880 2.015.488.874

| Atatiirk Caddesi No:244 K.2/2 35220 Alsancak izMIR
Tel. {232) 441 41 31 info@akyildiz.av.tr
www.akyildiz.av.tr
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FAVOK ! EBITDA 517.300.609 363.632.284
Faaliyet Ké&n (EBIT) 482.332.875 443.521.242
Nakit ve Nakit Benzerleri 484.544.156 263.331.279
Maddi Duran Varlklar {net defter) 217.366.420 235.676.917
Pay Basmma Ozkaynak (0,01 TL 06278 TL 0,5979 TL
nominal)
Ongérillen Ayrilma Akgesi {1 TL 90,62 TL —
nominal)
Bagimsiz Makul Degler Tahmini 98,67 TL —
{merkezi)
Bagimsiz Deger Bandi (alt-0st) 78,45-127 98 TL =x

4, Sirket 2024 yilinda 36,7 milyon TL net zarar raporlarken 2025 yilinda 84,3 milyon TL net -
kara gecmis; FAVOK 363 milyon TL'den 517 milyon TL've cikmig; hasilat 2,1 milyar TL
seviyesini agmigtir. Nakit pozisyonu ise ayn dénemde 263 milyon TL'den 494 milyon TL'ye
yiikselmigtir. Birlesme Raporu'ndaki INA modelinin bu gigld toparlanmay ve blyume
ivmesini gelecek nakit akimi projeksiyonlanna ne dlgiide yansittidl, 2024 zarar yiinin mr yoksa
2025 karlihk déneminin mi baz alindigi pay sahiplerine agiklanmamistir.

5. Gegmis yillar birikmis karlar 1.020.807.442 TL'dir. Sirket'in 26.06.2026 tarihli yazisinda 2016-
2020 déneminde kar dagitimi yapiimadids bildirilmigtir. Dolayisiyla azinlik pay sahipleri uzun
yillar boyunca sirket faaliyetlerine ortak olmus, ancak kar payl alamamistir. Birlesme yoluyla
bu birikmig karlann dederleme bedeline yeterince yansitiimadan fiilen goduniuk ortadina
aktanimasi hakkaniyet ilkesiyle bagdagmamaktadir.

6. 2025 yili sonunda 255.323.639 TL iligkili taraftan dijer alacak ile 150.912.262 TL iligkili tarafa
ticar bor¢ bulunmaktadir. Bu blylklikteki grup ici finansman ve igletme sermayesi
hareketlerinin ger¢ek defer hesabinda nasil ele alndid) dederleme raporunda
agiklanmarmigtir, Ylksek iligkili taraf alacak bakiyesi, grup i¢i kaynak transferlerinin sirket
degerinin neresinde yakalandi§i sorusunu glglendirmektedir,

7. Birlesme Raporu ekindeki sermaye yapisi azinhdl 2.149.295,57 TL nominal (%8,1025)
gosterirken, 2025 finansal dipnotundaki ortaklik tablosu azinlik payini yaklagik 2.399.580,00
TL nominal (%9,05) olarak yansitmaktadir. Bu tutarsizlik, ayrima akgesi yUkiimlugontn
toplam buylkl0gl ve kimin ne kadar alacadl konusunda dogrulama gerektiren temel bir hesap
agigl olugturmaktadir, i
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Gelir tablosundaki Parasal Kazang/Kayip kalemi 2025 yilinda 384,7 milyon TL zarar olarak
gdrinrmektedir. Bu kalem, TMS 29 enflasyen muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan yapay
bir muhasebe kalemidir; sirketin gergek operasyonel performansini yansitmamaktadir, Faaliyet
kar: 482 milyon TL iken bu kalemin etkisiyle vergi dncesi kar 183 milyon TL'ye gerilemektedir.
INA hesaplamalaninin gercek faaliyet nakit akimlanni rm yoksa bu enflasyon distorsiyonundan
etkilenmig rakamlan mi baz aldig) agtklanmamistir,

111. BAGIMSIZ MAKULIYET ANALIZi: 90,62 TL BEDELIN YETERSIZLIGI

9,

10,

11.

V.
12

13.

Birlesme sirecinden bagimsiz olarak, $irketiin 31 Aralk 2025 finansal tablolarn ve 2023-2025
performans frendi esas alinarak yapilan bagimstz bir makullik analizine gére, azinlk pay
sahipleri igin makul gergek dedier aynima akgesi mevcut veriler Uzerinden 1 TL nominal
bagina yaklagik 127,98 TL olarak hesaplanmistir. Bidesme Sbzlegsmesinde &ngdrilen
90,623951868 TL bedeli bu merkezi tahmine gdre oldukega diigliktiir.

Kiiresel refrakter sektdril emsal sirketleri igin 7,0x—8,1x kamu piyasa garpam araliji esas
alinarak, ézel sirket élgedi ve likidite faktdrii nedeniyle %25 temkin indirimi uygulanmigtir. Bu
indirim azinlik iskontosu degildir, yalnizca halka agik olmayan bir girket igin uygulanan
standart piyasa pratijidir. Bu dizeltme sonrasinda bile sozlesme bedeli, alt garpan
senaryosunu dahi kargilamamaktadir.

Tum azinlik neminali (2.149.295,57 TL) Uzerinden hesaplandiinda: Sézlegmedeki toplam
ddeme 194.777.658 TL iken badimsiz analiz merkezi tahminine gdre makul édeme
.212.076.968 TL'dir. Bu fark yaklagik 17,3 milyon TL'dir; Ust senaryoda bu fark 80,2 milyon
TL'ye ulagmaktadir. Kayit eksikligi, bedel dusirme gerekgesi olamaz; ekonomik gergek
deder hesabinin tGm azinlik nominali Gzerinden yapiimast gerekmektedir.

DEGERLEME YONTEMINE VE BAGIMSIZLIGINA ITIRAZLARIMIZ

Biegsme Sézlesmesi'nde éngdrllen 90,623951868 TL ayrima akgesi, Birlegme Raporu'nda
aciklanan 2.403.912.697 TL SORMAS dzkaynak degerinin nominal sermayeye bélinmesiyle
mekanik olarak elde edilmig bir rakamdan ibarettir. Bu bedel, bagimsiz bir azinlik hakkaniyet
testinden gok uzman raporunun sonug cUmlesini tekrar etmekte; azinlifa pay yerine nakit
verimesi durumunda badimsiz bigimde yapimasi Zzorunlu gergcek deger testini
igermemektedir. TTK m. 141/2, azinhga pay dedil nakit veriliyorsa ekonomik kargiligin
bagimsiz olarak test edilmesini gerektirir; meveut belgeler bu testi kargilamamaktadr,

Badimsiz Uzman Degerlemesi'ni hazirlayan Promesa Denetim ve SMMM A.$., TTK m. 147
kapsamindaki bagmsiz bir atama mekanizmas: igletimeksizin dogrudan Birlegme
Taraflaninca géreviendirilmigtir. 31 Aralik 2025 finansal tablolarini denetleyen Analiz
Bagimsiz Denetim ve Danmigmanbk A.$.den farkl bir kurulug olan Promesa'nin, ayni

| Atatiirk Caddesi No:244 K.2/2 35220 Alsancak iZMIR
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taraflann géreve atadigl yapisal bir bagimlibk iginde olmasi, bagimsiziik ve tarafsizhk
ikeleriyle bagdasmamaktadir.

14. INA modelinde kullanilan iskonto oran {(WACC), terminal blyime oram ve 5 yilllk serbest
nakit akimi projeksiyonlart pay sahiplerine agiklanmamistir. Géreceli degerlemede hangi
emsal girketlerin segildigi ve FD/FAVOK carpanlarinin  nasil uygulandigi rapordan
anlagilamamaktadir. 2024 zararimin m yoksa 2025 karlihk toparlanmasinin mi baz alindigy
bilinmemektedir. Bu bilgilerin kamuoyuyla paylagilmamasi TTK m. 147 kapsamindaki
bilgilendirme yikimltligtniin eksik yerine getirildigini géistermektedir.

15. Bilesme Raporu'nda Net Aktif Deger, Defter Degeri ve Tasfiye Degderi gibi varlik tabanl
yaklagimlar birincil ydntem olarak benimsenmemigtir. SORMAS, 201.711 m? agik ve 32.790
m?* kapalt Gretim alani, binalar, tesis makine-cihazlar ve maden igletme altyapisina sahip,
varlik yogun bir sanayi sirketidir. Bu varliklarin bagimsiz uzman tarafindan piyasa degeriyle
tespit edilmemis olmas) dederlemenin kapsamini daraltmaktadir. Bilangodaki net defter
degeri (217 milyon TL), bu varliklarin gergek piyasa degerinin gok altinda olabilir.

V. USUL VE KAMUYU AYDINLATMA EKSIKLIKLERI

16. Birlesme Raporu Ek-1'de, Hamiline Pay Kayit Sistemi'ne kaydelunmamig 181.149.721 adet
pay bulundudu gértlmektedir. Bu pay kitlesinin sahiplerine birlegme stireci ve ayrnilma akgesi
hakkinda TTK m. 157/2 kapsaminda yeterli bildifimin yapiiip yapiimadigi teyit edilememigtir.
Kayitsiz pay sahiplerinin haklanmnin korunmasi, birlesme isleminin  hukuki gegerliligi
bakimindan aynica incelenmesi gereken dnemli bir husustur.

17. Mivekkilin 2021 Tebligi kapsaminda MKK kaydini tamamlayabilmesi igin Sirket tarafindan
dofrudan ve bireysel bildirim yapiimamig; yalnizca genel kurul ¢agn metinlerinde genel
nitelikli hatilatmayla yetinilmisti. Mirasgt konumundaki movekkilin Teblig yirdriage
girdiginde henliz pay sahibi sifatini haiz olmadigi dikkate alindiginda, Sirketin &zen
yakUmitlagt kapsamindaki bu ihmalinden dogan tim haklar sakiidir.

V1. HAKLARIN AGIKCA VE EKSIKSIZ SAKLI TUTULMASI

Yukanda agiklanan gerekgelerle, milvekkil adina asagidaki tum haklann hicbir gekilde
feragat edilmeksizin ve birbirinden bagmmsiz olarak agikga sakli tutuldugunu beyan ederiz;

a) TTK m. 191 ve 192 uyaninca, birlegme tescilinden itibaren yasal suresi icinde — birlesme
raporundaki degerleme varsayimlarinin, 2025 FAVOK blyOmesinin, glglenen nakit
pozisyonunun, birikmig karlanin ve varlik tabanl gergek dederin badimsiz bilirkisi
incelemesiyle belirlenmesi suretiyle — ayrima akgesinin artinimasi ve denklestirme
akcesine hikmedilmesi talebiyle dava agma hakk::

) Atatiirk Caddesi No:244 K.2/2 35220 Alsancak iZMIR
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b) TTK m. 445-446 uyarinca, birlesme karartun tescifinden itibaren yasal sirest iginde
icinde genel kurul karannin iptali veya butlanimn tespiti davasy agma hakkr;

¢} Dederleme bagimsizlig eksikligi, bilgilendirme yukumlGlagt ihlali ve o6zen borcunun
yerine getirimemesinden kaynaklanan tazminat talep hakki;

¢) Azinlik—¢ogunluk nominal tutarsizhdinin (Birlesme Raporu eki ile 2025 finansal dipnotu
arasindaki fark) ek dogrulamaya konu edilmesi ve bu farktan dogan ¢k haklarin ileri
str(ilmesi hakki;

d) Birlesme glemi kapsaminda tespit edilecek her tirli hukuka aykirilik nedeniyle yasal
yollara (dava, sikayet, SPK ve BDDK bagvurusu, idari yollar) bagvurma hakki;

e) Isbu muhalefet serhinde aynca saylmayan ancak ilgii mevzuattan, Birlegme
Soézlegmesi'nden ve Sirketin cevabi yazilarindaki ikrarlanndan degan tum dava, itiraz,
tazminat ve yasal haklar.

Isbu yazili muhalefet ve itiraz gerhinin toplant: tutanagina eksiksiz, dedistirilmeksizin ve
aynen gegiriimesini; tutanagin onayll ve imzali bir suretinin toplanti mahallinde tarafimiza
teslim edilmesini TTK m. 436 ve 422 uyarinca talep ederiz. Serhin tutanada gegiriimemesi
veya eksik aktariimasi halinde bu durum ayrica itiraz ve dava konusu yapilacaktir.

06 Temmuz 2026

Pay Sahibi Vekili

Av. Elanur Aksu

Bilecik Barosu — Sicil No: 263

** frtibat Bilgileri : Av, Adil AKYILDIZ
GSM : (R - C-Posta : adil.akyildiz@akyildizav.tr
Atatiirk Caddesi No: 244/2 Alsancak Konak 1zmir

| Atatiirk Caddesi No:244 K.2/2 35220 Alsancak IZMiR
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SORMAS SOGOT REFRAKTER MALZEMELER] ANONIM SIRKETI'NIN
06.07.2026 TARIHINDE YAPILAN 2025 YILINA AIT 50. GLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISINDA

HAZIR BULUNANLAR LISTESI :
PAY Banialvyg PAYLARIN TOSLAM BATLAXM Kemum | TEmotc) | Temshoww | TEMBHLCHN
o T.L.AV.K NO ADRES! WISSE ADED| EDIlM $EKLI TE VR [M+7Y
R 1;11 ADFSDYADUMNVAN Maarl DESERI (TLy VE TARIHI peExd T0RD ADMEQYALL LINVANI NsU
E :'A UERTREBSIfsEf'ELLSCHAFT 24,376 944 43 2.437,604.443 Borsa Digi Temsien Vekalaten Selpuk Yenimal
e} X
PR
= b
;,.J T - KROMAN CELlK SANAS 259.096,20 25§09 E20 Borsa Dig Tamsken Vakalatan Blleni Gakir
™ B3
=
i AHMET KARAPINAR

400,00 40000 Borga Dipt Asalatan
£

Ju ] FATMA DIKMEN 2144 22144 Borsa Digr Asaleten
e

FOHA

TUNCER KARAPINAR

5
304,00 .00 Borsa Dip Asnlatan !T':}
=
IRFAN BAYRAKGI 496,80 49880 Borsa Dig! Asalaten - A
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